HP482 – přednáška:

Vývoj relativní a absolutní cenové hladiny

Relativní cenová hladina

Ekonomiky se liší nejen svoji ekonomickou úrovní na obyvatele resp. pracovníka, ale také úrovní cenové hladiny a to i potom, co odstíníme vliv rozdílných měn. Ukazatelem relativní úrovně cenové hladiny je CPL – comparative price level. Jedná se o index, který říká na kolika procentech je cenová hladina ve zkoumané ekonomice ve srovnání s cenovou hladinou v ekonomice, která byla zvolena jako základ srovnání. Můžeme zkoumat relativní cenové hladiny různých segmentů HDP (např. pouze spotřeby, investic atd.) nebo relativní cenovou hladinu celého HDP. Alternativním ukazatelem relativní cenové hladiny je index ERDI (exchange rate deviation index), který je míněn jako ukazatel, jak moc se měnový kurz odchyluje od úrovně implikované paritou kupní síly. Platí identita  ERDI= 1/CPL.

Relativní cenová hladina souvisí s relativní ekonomickou úrovní – viz obr. 1.

Obrázek 1: Relativní cenová hladina HDP a relativní HDP na ( v roce 2003
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Pramen: EUROSTAT

Regresní rovnice pro předchozí obrázek:
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Obecně zhruba platí, že čím má země vyšší produkt na hlavu (nebo přesněji na pracovníka), tím má vyšší cenovou hladinu. Z regrese je patrné, že cenová hladina ve sledované zemi je oproti srovnávací základně zhruba na takové úrovni, na jaké je i úroveň HDP. Platnost tohoto stylizovaného faktu je však pouze přibližná. Zároveň z této pravidelnosti plyne, že úroveň HDP na ( vyjádřená nikoliv v paritě kupní síly, ale v běžném kurzu je pro méně vyspělé země ještě nižší než v paritě kupní síly a je rovna součinu 
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Balassův-Samuelsonův model

Základním modelem, který vysvětluje souvislost relativní ekonomické úrovně a relativní cenové hladiny, je tzv. Balassův-Samuelsonův model. Ten se opírá o rozlišení statků na statky mezinárodně obchodovatelné (tradables) a mezinárodně neobchodovatelné (nontradables). Do obchodovatelného sektoru spadá především průmysl a částečně i zemědělství, do neobchodovatelného spadá velká část služeb. Ceny mezinárodně obchodovatelných statků se díky zahraničnímu obchodu mezi zeměmi vyrovnávají, kdežto u statků neobchodovatelných statků k tomu nedochází (právě proto, že nejsou obchodovatelné).

Označme 
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 cenovou hladinu obchodovatelných statků v domácí ekonomice a 
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 cenovou hladinu obchodovatelných statků v zahraniční ekonomice, která pro nás bude zároveň sloužit jako srovnávací základna.  To znamená, že položíme 
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. Pokud budeme pro zjednodušení abstrahovat od transakčních nákladů spojených s mezinárodním obchodem, platí, že domácí cenová hladina obchodovatelných statků musí být stejná jako v zahraničí, jinak by existovala možnost arbitráže. Tj. 
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Cenovou hladinu neobchodovatelných statků v domácí resp. zahraniční ekonomice označíme 
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 resp. 
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, kde opět bude zahraniční ekonomika sloužit jako srovnávací základna, tj. 
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. Celková cenová hladina je váženým průměrem cenové hladiny obchodovatelných a neobchodovatelných statků, kde vahou je podíl příslušné skupiny statků na HDP, na spotřebě atd. podle toho jakou relativní cenovou hladinu chceme srovnávat – jestli cenovou hladinu celého HDP nebo pouze cenovou hladinu spotřeby domácností apod. Pro domácí cenovou hladinu, 
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, a pro zahraniční cenovou hladinu 
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tedy platí:
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kde x je podíl obchodovatelných statků na HDP (navíc pro jednoduchost předpokládáme, že tento podíl je stejný jak v domácí, tak v zahraniční ekonomice). Vzhledem k tomu, že zahraniční ekonomika pro nás slouží jako srovnávací základna a je tedy 
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, je evidentní, že také 
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, ať již je x jakékoliv. Je také zřejmé, že cenová hladina v ekonomice domácí (s nižší ekonomickou úrovní) je nižší právě díky nižším cenám neobchodovatelných statků (protože obchodovatelné statky mají podle předpokladu v domácí ekonomice cenu shodnou jako v ekonomice zahraniční). Abychom zjistili poměr mezi domácí a zahraniční cenovou hladinou, musíme se proto podívat především na poměr mezi domácí cenovou hladinou neobchodovatelných statků ku zahraniční cenové hladině neobchodovatelných statků. 

Platí následující identita:
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kde 
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 značí produkci na pracovníka v domácím neobchodovatelném sektoru vyjádřenou v cenách zahraniční ekonomiky (která slouží jako srovnávací základna), 
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 značí podíl výrobního faktoru práce na produkci (tj. jakou část z hodnoty produkce na pracovníka dostane pracovník) a 
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 značí mzdu pracovníka v domácím neobchodovatelném sektoru. Analogická identita platí samozřejmě i v zahraniční ekonomice: 
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Pro poměr domácí a zahraniční cenové hladiny neobchodovatelných statků tak algebraickou úpravou uvedených identit dostáváme:
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Poměr mezi domácí a zahraniční cenovou hladinou nontradables jsme tak rozložili na 3 složky: na poměr mezd v těchto sektorech, na poměr podílů práce na produkci a na poměr produktivit v těchto sektorech. 

Zcela analogicky pro poměr domácích a zahraničních cen v obchodovatelných sektorech platí:
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kde jsme ještě využili informace, že ceny obchodovatelných statků jsou v obou ekonomikách stejné, takže jejich poměr je nutně roven 1. Předpokládejme navíc, že podíl práce na produkci zůstává zhruba stejný, takže můžeme psát, že 
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. Za tohoto dodatečného předpokladu potom je z předchozího vztahu vidět, že mzdy v domácím obchodovatelném sektoru jsou tolikrát nižší než mzdy v zahraničním obchodovatelném sektoru, kolikrát je v domácím obchodovatelném sektoru nižší produktivita, tj. že:
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Tabulka 1: Sektorové mzdy a rozdíly v tempech růstu sektorových mezd

	 
	Období
	Podíl 
[image: image28.wmf]N

T

w

w


	Rozdíl v tempech růstu mezd (neobch. – obchod.) v %

	Austrálie
	1982-2002
	0,99
	0,2

	Rakousko
	1976-2001
	0,85
	-0,3

	Belgie
	1980-1999
	1,15
	-1,0

	Kanada
	1970-2000
	1,12
	-0,4

	ČR
	1993-2000
	0,94
	0,5

	Dánsko
	1988-2003
	0,96
	0,0

	Finsko
	1971-2002
	1,12
	-0,9

	Řecko
	1995-2002
	1,02
	0,6

	Německo
	1991-2002
	1,13
	-1,2

	Maďarsko
	1995-2001
	0,88
	1,3

	Itálie
	1977-2002
	0,88
	0,2

	Japonsko
	1990-2002
	1,01
	-0,1

	Již. Korea
	1975-2002
	1,11
	-2,3

	Nizozemí
	1975-2002
	1,10
	-2,7

	Nový Zéland
	1986-2000
	1,01
	-0,5

	Polsko
	1993-2002
	0,96
	1,1

	Slovensko
	1994-2003
	0,88
	2,2

	Španělsko
	1980-2003
	0,97
	-1,3

	Švédsko
	1993-2002
	1,24
	-2,0

	V. Británie
	1970-2002
	1,30
	-0,9

	Spojené státy
	1970-2001
	0,93
	0,3

	Aritmetický (nevážený) průměr
	 
	1,00
	-0,18


Pramen: OECD a výpočty autora

† Polská data o průměrné produktivitě v zemědělství se zdají být nerealisticky nízká (méně než 1/7 produkce na pracovníka ve zbytku ekonomiky). To ovlivňuje ostatní proměnné, a proto zde byly použity sektory s vyloučením zemědělství a veřejných služeb.
Poměr mezd v obchodovatelném sektoru je však důležitý i pro poměr mezd v sektoru neobchodovatelném a zprostředkovaně pro ceny neobchodovatelných statků. Platí totiž, že mzdy v jedné ekonomice nemohou systematicky růst rychleji v jednom sektoru než v sektoru druhém, jinak by pracovníci začali přecházet do sektoru s rychleji rostoucími mzdami. Přibližně proto platí, že mzdy jsou v rámci jedné ekonomiky vyrovnány, tj. 
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. Empiricky jsou skutečně sektorové mzdy podobné, i když mezi tempy růstu sektorových mezd mohou dlouhodobě existovat určité rozdíly – viz tabulka 1.

Předpokládejme tedy, že mzdy v neobchodovatelném sektoru odpovídají mzdám v sektoru obchodovatelném. Navíc budeme (stejně jako v sektoru obchodovatelném) předpokládat, že práce má na produkci neobchodovatelného sektoru stejný podíl v zahraniční jako v domácí ekonomice, tj. že 
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Za těchto dodatečných předpokladů se podíl cenových hladin neobchodovatelných statků upraví na:
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Ceny neobchodovatelných statků v domácí ekonomice jsou funkcí relativní produktivity v sektoru obchodovatelném a v sektoru neobchodovatelném. Čím menší je produktivita v obchodovatelném sektoru v domácí ekonomice ve srovnání s produktivitou v obch. sektoru  v zahraničí, tím nižší jsou ceny neobchodovatelného zboží v domácí ekonomice. Naopak, čím je produktivita v domácím neobchodovatelném sektoru nižší než v zahraničním neobchodovatelném, tím jsou ceny v domácím neobchodovatelném sektoru vyšší. Hypotéza je, že produktivita v sektoru nontradables zaostává v domácí ekonomice méně, než o kolik zaostává produktivita v domácí ekonomice v sektoru tradables. Tato hypotéza se opírá o předpoklad, že v neobchodovatelném sektoru není technologicky takový prostor pro zvyšování produktivity jako v sektoru obchodovatelném. To potom vede k tomu, že cenová hladina nontradables je nižší  v domácí ekonomice než v zahraniční. Kdyby produktivity v obchodovatelném i neobchodovatelném sektoru zaostávaly vůči zahraniční ekonomice o stejné procento, byla by cenová hladina stejná (viz předchozí vztah). Platí tedy, že domácí cenová hladina neobchodovatelných statků není nižší díky celkově nižší produktivitě, ale díky tomu, že produktivita v obchodovatelném sektoru zaostává relativně více než produktivita v sektoru neobchodovatelném. 

Kvantitativní příklad

Ukažme si logiku Balassova-Samuelsonova modelu na kvantitativním příkladě. Předpokládejme, že v Německu je v obchodovatelném sektoru 4x vyšší produkt na pracovníka než v ČR, ale v neobchodovatelném sektoru je pouze o 20% vyšší v Německu než v ČR. Je tedy 
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 a zároveň 
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. Pro poměr české cenové hladiny nontradables k německé cenové hladině nontradables tak dostáváme:
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tj. české ceny nontradables jsou za uvedených podmínek zhruba na 30% německých cen. Celková cenová hladina je vážený průměr cen tradables a nontradables a pro srovnání celkové české a německé cenové hladiny tak platí:
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Abychom získali konkrétní kvantitativní odhad poměru cenových hladin, je třeba ještě dosadit podíl tradables na HDP, tj. odhad x. Při odhadu x je třeba si uvědomit, že v dnešních ekonomikách je pravděpodobně většina produkce neobchodovatelná. Pokud připustíme, že do mezinárodně obchodovatelného sektoru spadá pouze průmysl a zemědělství, potom vzhledem k podílu těchto odvětví na HDP z toho plyne odhad x na úrovni pouze kolem 1/3. Při tomto odhadu dostáváme pro poměr cenových hladin:
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Při zvolených hodnotách parametrů jsme tak dospěli k závěru, že cenová hladiny HDP v ČR by měla být zhruba na 53% cenové hladiny německé. 

V realitě pochopitelně nejsou naplněny vždy všechny předpoklady BS modelu. Pro podrobnější empirickou i teoretickou analýzu viz:

Kubíček Jan: Sektorové produktivity a relativní cena neobchodovatelných statků: Opravdu příliš mnoho povyku pro nic?

Souvislost nominální a reálné konvergence

Výše jsme viděli, že relativní cenová hladina souvisí s rozdílem relativních produktivit. Reálná konvergence vede k tomu, že produktivita v obchodovatelném i neobchodovatelném sektoru postupně konvergují k produktivitám v ekonomice ve stálém stavu. To ale znamená, že rozdíl relativních produktivit se postupně umazává a poměr 
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 se tak postupně blíží jedné. Postupné zvyšování relativních cen nontradables v konvergující ekonomice vede k vyrovnávání celkové cenové hladiny, tj. k nominální konvergenci. Nominální konvergence je tak důsledkem konvergence reálné. 

Teorie růstu nám říká, že reálná konvergence by měla probíhat tak, že každým rokem je eliminováno konstantní procento z mezery HDP na pracovníka mezi ekonomikou ve stálém stavu a ekonomikou konvergující. Za určitých předpokladů lze ukázat, že i pro cenovou hladinu platí analogický závěr: nominální konvergence probíhá tak, že dochází ke zmenšování mezery cenové hladiny konstantním tempem. I zde lze proto aplikovat např. pojem poločas konvergence. 

Toto však neplatí pro relativní produkt vyjádřený v běžném kurzu, tj. pro 
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 - zde nemůžeme říci, že by se mezera produkce v běžném kurzu, tj. 
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, zmenšovala o stejné procento, o jaké se zmenšuje mezera cenové hladiny a mezera reálné produkce vyjádřené v paritě kupní síly. Je však zřejmé, že součin 
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 může růst poměrně rychle – pokud platí, že je 
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 a růst relativního HDP vyjádřeného v běžném kurzu je tak dvakrát rychlejší než pouze růst reálného HDP. 

Uveďme příklad. Předpokládejme, že český HDP na ( je na úrovni 60% rakouského a že česká cenová hladina je na 60% rakouské. Potom český produkt na ( v běžném kurzu je na 36% rakouského produktu. Předpokládejme navíc, že díky reálné konvergenci budou z mezery reálné produkce i z mezery cenové hladiny umazány 3% ročně. O kolik procent vzroste relativní český produkt na ( ? 

Protože mezera 40 procentních bodů se sníží o 3%, zvýší se úroveň HDP i cenové hladiny relativně k Rakousku ze 60% na 61,2% a produkt v běžném kurzu se tak zvýší ze 36% na 37,5% tj. o 4% z 36%. 

Vývoj absolutní cenové hladiny

V předchozí části jsme analyzovali vývoj relativní cenové hladiny, tj. cenové hladiny ve zkoumané zemi ve vztahu k cenové hladině v zemi jiné, která nám sloužila jako srovnávací základna. Nezajímali jsme se však o absolutní změnu cenové hladiny, tj. o inflaci. K absolutní změně cenové hladiny může samozřejmě docházet i tehdy když se relativní cenová hladina vůbec nemění – například pokud v obou zemích (srovnávané i v té, která je srovnávací) je inflace stejná a měnový kurz konstantní, nedochází ke změně relat. cenové hladiny, ale absolutně se cenová hladina mění.

Zde se budeme věnovat právě absolutnímu růstu cenové hladiny. Je nutné rozlišit růst cenové hladiny v dlouhém a v krátkém období. V dlouhém období je výchozí teorií kvantitativní teorie peněz, ta je však pro krátkodobé fluktuace inflace (zejména během ekonomického cyklu) je však příliš hrubá. V krátkodobém horizontu hrají podstatnou roli nabídkové a poptávkové šoky.

V dlouhém období a pro výrazný růst cenové hladiny je nutný růst peněžní zásoby. Jedná se o aplikaci kvantitativní rovnice, která vychází z faktu, že lidé nepoptávají peníze pro ně samotné, ale pouze jako prostředek pro dosažení jiných cílů. Viz:

McCandless a Weber (1995): Some Monetary Facts

http://www.ssc.uwo.ca/economics/grad/533b-001/Notes/McCandless_Weber_1995.pdf
Empirické závěry:
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Korelace růstu cenové hladiny a růstu peněžní zásoby v průřezových studiích blízko 1
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Reálný růst ekonomiky a růst peněžní zásoby v dlouhém období nekorelován
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Inflace a reálný růst nekorelovány

Pokud bychom provedli regresní analýzu mezi objemem peněžní zásoby (jakožto vysvětlující proměnnou) a velikostí nominálního produktu (jakožto proměnnou vysvětlovanou), dospěli bychom v mnoha zemích k velmi uspokojivým výsledkům. To je patrné i z grafické inspekce vývoje úrovní obou veličin v čase – viz obr. 2 a 3. Stejně tak bychom dospěli k závěru, že úroveň cenové hladiny je dána úrovní peněžní zásoby po zohlednění reálného růstu ekonomiky. Takovéto analýzy sice dosvědčují, že v dlouhém období jsou peníze a nominální produkt resp. cenová hladina svázány, ale pro krátkodobou dynamiku i pro jednoznačný výrok o tom, kterým směrem vede kauzalita, jsou nedostatečné. 

Předně je nevhodné používat regresní i korelační analýzu na úrovňových datech, jestliže tato data mají společný trend. Díky němu potom jsou výsledky regresí velmi dobré. Proto se podobné regrese dnes již nepoužívají. Správnější je aplikovat regresní/korelační analýzu na diference úrovní nebo na tempa růstu.

Obrázek 2: Vývoj nominálního HDP a peněžní zásoby M2 v ČR
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Pramen: ČSÚ a vlastní propočty

Obrázek 3: Vývoj nominálního HDP a nominální peněžní zásoby M2 v USA v letech 1960-2003
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Pramen: Federal Reserve Bank of St. Louis, http://research.stlouisfed.org/fred2/
Jestliže se však podíváme na tzv. důchodovou rychlost peněz (
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), je zřejmé, že vztah peníze-produkt je v krátkodobém až střednědobém horizontu poměrně rozvolněný. Meziroční fluktuace peněžní rychlosti se běžně pohybují v rozmezí + /- 5% pro široké peněžní agregáty a v ještě větším rozmezí pro agregáty úzké (jako je M1). Fluktuace takovéhoto rozsahu však často představují rozdíl mezi konjunkturou a recesí. Vztah peníze-produkt je tak příliš volný na to, aby mohl být realisticky využit pro účely stabilizační politiky (tj. politiky snažící se o zmírnění průběhu hospodářského cyklu). 
Obrázek 4: Roční důchodová rychlost peněz M2 v ČR (bez zpoždění)
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Pramen: ČSÚ a ČNB

Obrázek 5: Důchodová rychlost peněz M1 v USA (sezónně očištěná anualizovaná čtvrtletní data)
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Pramen: Federal Reserve Bank of St. Louis, http://research.stlouisfed.org/fred2/
Obrázek 6: Důchodová rychlost peněz M2 v USA (sezónně očištěná anualizovaná čtvrtletní data)
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Pramen: Federal Reserve Bank of St. Louis, http://research.stlouisfed.org/fred2/
Úkol: Spočtěte hodnotu důchodové rychlosti peněz M1 a M3 v eurozóně v letech 1999-2004, jakým průměrným ročním tempem se důchodové rychlosti v uvedeném období měnily?

Rozvolněnost vztahu, o který se opírala monetaristická teorie, je patrná, když se podíváme na meziroční tempa růstu nominálního produktu a nominální peněžní zásoby (viz např. obrázek 7). 

Obrázek 7: Meziroční tempa růstu nominálního HDP a nominální peněžní zásoby v % v USA (1990-2003)
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Pramen: Federal Reserve Bank of St. Louis, http://research.stlouisfed.org/fred2/  a vlastní výpočty

Vztah je dokonce tak rozvolněný, že mezi tempy růstu peněz a tempy růstu nominálního produktu nepozorujeme ani očekávané kladné korelace – v některých případech pozorujeme i při zahrnutí zpoždění dokonce korelace záporné. K rozvolnění vztahu peníze-produkt došlo ve vyspělých zemích v osmdesátých a devadesátých letech, což postupně vedlo k opuštění cílování peněžních agregátů jakožto režimu měnové politiky. O příčinách rozbití původně poměrně stabilního vztahu se vedou spory. Pravděpodobně je má na svědomí více faktorů, především však 

Skutečnost, že mezi tempy růstu nominální peněžní zásoby na jedné straně a tempy růstu nominálního produktu a inflací na straně druhé nenalézáme v krátkodobém a střednědobém horizontu vztah však není v rozporu s platností kvantitativní rovnice v dlouhodobém horizontu. V nízkoinflačních ekonomikách je však tempo růstu peněžní zásoby tak malé, že je kvantitativně převáženo fluktuacemi v poptávce po penězích a exogenními šoky ovlivňujícími cenovou hladinu. I když výkyvy v poptávce po penězích a exogenní šoky mohou být pouze dočasné, jejich existence způsobuje, že vliv peněz na změny cenové hladiny v krátkém období není přímo patrný. 
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List1

		Časové řady:

		Jednotky v mil. Kč, není-li uvedeno jinak

		Období		UK1		UK2		UK3

				M2		M1		Oběľivo

		1/31/93		572600		265600		31500

		2/28/93		565900		255200		31400

		3/31/93		563900		251000		36000		567466.666666667		257266.666666667		32966.6666666667

		4/30/93		581200		261100		40800

		5/31/93		585400		267200		43600

		6/30/93		599900		275500		46900		588833.333333333		267933.333333333		43766.6666666667

		7/31/93		615200		283300		47900

		8/31/93		629700		294500		50300

		9/30/93		628300		297600		53100		624400		291800		50433.3333333333

		10/31/93		636000		304800		55700

		11/30/93		648700		317100		58600

		12/31/93		671500		322800		59800		652066.666666667		314900		58033.3333333333		608191.666666667		282975		46300

		1/31/94		681400		322200		62500

		2/28/94		696900		327500		64800

		3/31/94		700400		325800		67000		692900		325166.666666667		64766.6666666667

		4/30/94		717700		337700		68300

		5/31/94		730600		345400		70100

		6/30/94		737500		354400		73000		728600		345833.333333333		70466.6666666667

		7/31/94		746900		359100		74500

		8/31/94		753600		359300		74900

		9/30/94		757500		357000		78700		752666.666666667		358466.666666667		76033.3333333333

		10/31/94		768800		359500		79800

		11/30/94		785500		371200		82200

		12/31/94		810300		371500		84000		788200		367400		82000		740591.666666667		349216.666666667		73316.6666666667

		1/31/95		815000		372800		83700

		2/28/95		826100		376100		85100

		3/31/95		823800		363000		84400		821633.333333333		370633.333333333		84400

		4/30/95		837800		372600		87500

		5/31/95		854200		380200		87600

		6/30/95		856700		375700		92300		849566.666666667		376166.666666667		89133.3333333333

		7/31/95		886230		390100		91300

		8/31/95		926700		391800		91900

		9/30/95		926700		393200		95200		913210		391700		92800

		10/31/95		948800		405800		95900

		11/30/95		963200		418100		100900

		12/31/95		1002400		424900		104300		971466.666666667		416266.666666667		100366.666666667		888969.166666667		388691.666666667		91675

		1/31/96		991000		409300		102600

		2/29/96		1010100		413600		103300

		3/31/96		1001500		402100		103500		1000866.66666667		408333.333333333		103133.333333333

		4/30/96		1019700		410800		105200

		5/31/96		1037600		419600		106800

		6/30/96		1038000		420400		112900		1031766.66666667		416933.333333333		108300

		7/31/96		1043100		426400		110600

		8/31/96		1047000		428200		111900

		9/30/96		1032400		425000		115900		1040833.33333333		426533.333333333		112800

		10/31/96		1042600		426300		116000

		11/30/96		1060300		434600		118700

		12/31/96		1078100		447100		118900		1060333.33333333		436000		117866.666666667		1033450		421950		110525

		1/31/97		1058200		413700		116100

		2/28/97		1066600		414300		116800

		3/31/97		1060800		408100		117400		1061866.66666667		412033.333333333		116766.666666667

		4/30/97		1074100		413300		118100

		5/31/97		1099300		392700		116700

		6/30/97		1094000		375800		113900		1089133.33333333		393933.333333333		116233.333333333

		7/31/97		1114200		382200		114100

		8/31/97		1131600		396900		115800

		9/30/97		1115400		390700		117200		1120400		389933.333333333		115700

		10/31/97		1125000		398900		118900

		11/30/97		1131800		402600		122100

		12/31/97		1177800		418900		119300		1144866.66666667		406800		120100		1104066.66666667		400675		117200

		1/31/98		1130300		374400		117600

		2/28/98		1125300		371300		116900

		3/31/98		1135000		369100		114700		1130200		371600		116400

		4/30/98		1133800		368200		117200

		5/31/98		1156300		379300		118100

		6/30/98		1172700		381300		120100		1154266.66666667		376266.666666667		118466.666666667

		7/31/98		1177000		374800		118200

		8/31/98		1199500		390400		119600

		9/30/98		1195200		380000		120300		1190566.66666667		381733.333333333		119366.666666667

		10/31/98		1187400		379500		123700

		11/30/98		1195900		390100		125000

		12/31/98		1241400		404000		127200		1208233.33333333		391200		125300		1170816.66666667		380200		119883.333333333

		1/31/99		1229700		384200		128400

		2/28/99		1247400		389600		130500

		3/31/99		1247900		389800		132200		1241666.66666667		387866.666666667		130366.666666667

		4/30/99		1261500		395200		134100

		5/31/99		1271900		403700		138200

		6/30/99		1272400		415900		140900		1268600		404933.333333333		137733.333333333

		7/31/99		1269100		414600		137900

		8/31/99		1283600		426700		139300

		9/30/99		1288500		435000		144700		1280400		425433.333333333		140633.333333333

		10/31/99		1298800		442300		147100

		11/30/99		1304100		453800		151700

		12/31/99		1337500		447800		157900		1313466.66666667		447966.666666667		152233.333333333		1276033.33333333		416550		140241.666666667

		1/31/00		1322300		452900		153600

		2/29/00		1341100		456800		156100

		3/31/00		1340400		452800		157000		1334600		454166.666666667		155566.666666667

		4/30/00		1341700		460300		160400

		5/31/00		1354300		469700		159700

		6/30/00		1336700		483500		176900		1344233.33333333		471166.666666667		165666.666666667

		7/31/00		1346300		488500		171300

		8/31/00		1368500		492500		171100

		9/30/00		1369400		497700		173300		1361400		492900		171900

		10/31/00		1373200		493300		171100

		11/30/00		1391300		505900		173000

		12/31/00		1412300		497700		171800		1392266.66666667		498966.666666667		171966.666666667		1358125		479300		166275

		1/31/01		1432100		505600		168200

		2/28/01		1438000		507900		170600

		3/31/01		1440600		510400		171500		1436900		507966.666666667		170100

		4/30/01		1466600		519900		172600

		5/31/01		1512600		538000		172600

		6/30/01		1514100		544100		173900		1497766.66666667		534000		173033.333333333

		7/31/01		1528700		546700		170600

		8/31/01		1547900		552300		172600

		9/30/01		1532500		556500		177100		1536366.66666667		551833.333333333		173433.333333333

		10/31/01		1540500		553100		175900

		11/30/01		1564800		566700		181800

		12/31/01		1596000		583600		180400		1567100		567800		179366.666666667		1509533.33333333		540400		173983.333333333

		1/31/02		1594652.8		680498.4		179912.7

		2/28/02		1589103.6		672605.5		182257.2

		3/31/02		1585749.9		655255.4		182772.3		1589835.43333333		669453.1		181647.4

		4/30/02		1610910.8		671791.9		183261.3

		5/31/02		1629057.9		700662.9		184867.8

		6/30/02		1584418.3		697813.5		188500		1608129		690089.433333333		185543.033333333

		7/31/02		1598161.7		721615.2		185627.1

		8/31/02		1625961		732389.4		190505.8

		9/30/02		1608965.7		745600.6		192157.5		1611029.46666667		733201.733333333		189430.133333333

		10/31/02		1639221.6		771281.1		195147.3

		11/30/02		1650196.2		761724		198604.1

		12/31/02		1651814.2		787676		197808.2		1647077.33333333		773560.366666667		197186.533333333		1614017.80833333		716576.158333333		188451.775

		1/31/03		1645823.8		762788.1		197619.7

		2/28/03		1646121		779162.9		201708.9

		3/31/03		1624235		783745.3		205881.8		1638726.6		775232.1		201736.8

		4/30/03		1658992.4		785838		208483.5

		5/31/03		1660916.1		802081.1		211403.2

		6/30/03		1648565.2		821876.8		215199.1		1656157.9		803265.3		211695.266666667

		7/31/03		1686024.5		838851.6		216182.5

		8/31/03		1707684.1		839007.1		218245.2

		9/30/03		1695655.1		864555.5		219361.8		1696454.56666667		847471.4		217929.833333333

		10/31/03		1707297.2		865528		221337.3

		11/30/03		1726009		887702.4		224735.1

		12/31/03		1766053.7		902781.8		221361.8		1733119.96666667		885337.4		222478.066666667		1681114.75833333		827826.55		213459.991666667

		1/31/04		1753785.8		885294		221851.8

		2/29/04		1760798.5		888772.7		223715.1

		3/31/04		1751603.4		893274.8		224014.6		1755395.9		889113.833333333		223193.833333333

		4/30/04		1797666.5		901752.6		227248.1

		5/31/04		1814043.8		936190.5		228853.8

		6/30/04		1817865.4		945594.2		234941.6		1809858.56666667		927845.766666667		230347.833333333

		7/31/04		1821346.9		933477.9		233153

		8/31/04		1835508.7		965934		233736.8

		9/30/04		1841050.5		965918.5		236765.2		1832635.36666667		955110.133333333		234551.666666667

		10/31/04		1840968.6		953445.3		236838.4

		11/30/04		1840490.7		975848		238384.4

		12/31/04		1844112.2		962336.5		236774.6		1841857.16666667		963876.6		237332.466666667		1809936.75		933986.583333333		231356.45

		1/31/05		1827487.3		965466.2		237759.3

		2/28/05		1844459.8		963544.3		240849.5

		3/31/05		1844894.8		972684.8		242863		1838947.3		967231.766666667		240490.6





V ČR

		

										M2		M1		oběživo		podíl oběživa na M2

				1995				1,466,681		888969.166666667		388691.666666667		91675		10.3125061518		1.6498671214		3.7733790708		15.9987019362

				1996				1,660,649		1033450		421950		110525		10.694760269		1.6068982534		3.9356535134		15.025098394

				1997				1,785,131		1104066.66666667		400675		117200		10.6153010084		1.6168688485		4.4553091658		15.2314931741

				1998				1,962,483		1170816.66666667		380200		119883.333333333		10.2392916625		1.6761659241		5.1617122567		16.3699402197

				1999				2,041,353		1276033.33333333		416550		140241.666666667		10.9904391212		1.5997646352		4.9006193734		14.5559664864

				2000				2,150,058		1358125		479300		166275		12.2429820525		1.5831075932		4.4858293344		12.9307352278

				2001				2,315,255		1509533.33333333		540400		173983.333333333		11.5256370622		1.5337554653		4.2843356773		13.3073378676

				2002				2,414,669		1614017.80833333		716576.158333333		188451.775		11.6759414938		1.4960609403		3.3697311471		12.8131931896

				2003				2,550,754		1681114.75833333		827826.55		213459.991666667		12.6975264841		1.5172991536		3.0812662387		11.9495647877

				2004				2,751,075		1809936.75		933986.583333333		231356.45		12.7825709932		1.5199840547		2.945518757		11.8910667933





V ČR

		



Důchodová rychlost M2



List3

		



Důchodová rychlost M1



V USA

		Časové řady:

		Jednotky v mil. Kč, není-li uvedeno jinak

		12/31/95		888969.166666667		388691.666666667		91675

		12/31/96		1033450		421950		110525

		12/31/97		1104066.66666667		400675		117200

		12/31/98		1170816.66666667		380200		119883.333333333

		12/31/99		1276033.33333333		416550		140241.666666667

		12/31/00		1358125		479300		166275

		12/31/01		1509533.33333333		540400		173983.333333333

		12/31/02		1614017.80833333		716576.158333333		188451.775

		12/31/03		1681114.75833333		827826.55		213459.991666667

		12/31/04		1809936.75		933986.583333333		231356.45

		1/31/05

		2/28/05

		3/31/05





		Main Economic Indicators		SERIES		USA Monetary aggregate M1 - units:  USD bln - power:  9		USA Monetary aggregate M1 sa - units:  USD bln - power:  9		USA Monetary aggregate M3 - units:  USD bln - power:  9		kvazi (m3-m1)		USA Monetary aggregate M2 - units:  USD bln - power:  9		USA Monetary aggregate M2 sa - units:  USD bln - power:  9		USA Monetary aggregate M3 sa - units:  USD bln - power:  9		USA PRIME RATE - units:  % p.a. - power:  0		USA 3-month CDs rate - units:  % p.a. - power:  0				USA.CARSA.S1____________Gross domestic product				gdp/m1		gdp/m2

				1960Q1		140.5		139.9		301.3		160.8		299.4		299.4		300.6		5.0		-				527900.0				3.773		1.76

				1960Q2		138.4		139.6		302.2		163.8		300.0		302.3		303.2		5.0		-				527100.0				3.776		1.74

				1960Q3		139.6		140.9		308.0		168.4		305.5		308.4		308.9		4.5		-				529900.0				3.761		1.72

				1960Q4		142.7		140.8		314.9		172.2		312.3		312.4		313.7		4.5		-				524600.0				3.726		1.68

		1961.0		1961Q1		142.2		141.5		320.4		178.2		317.1		318.3		319.6		4.5		-				528900.0				3.738		1.66

				1961Q2		141.4		142.6		325.4		184.0		321.0		324.3		326.4		4.5		-				539900.0				3.786		1.66

				1961Q3		142.0		143.4		331.7		189.7		326.5		329.5		332.7		4.5		-				550300.0				3.838		1.67

				1961Q4		146.6		144.7		339.9		193.3		334.7		335.5		338.7		4.5		-				563400.0				3.894		1.68

		1962.0		1962Q1		146.4		145.6		347.0		200.6		341.2		343.1		346.2		4.5		-				576800.0				3.962		1.68

				1962Q2		145.3		146.6		353.3		208.0		346.2		349.3		354.2		4.5		-				583900.0				3.983		1.67

				1962Q3		145.0		146.5		359.1		214.1		351.6		354.9		360.2		4.5		-				591000.0				4.034		1.67

				1962Q4		149.2		147.3		369.2		220.0		361.3		362.7		368.1		4.5		-				594400.0				4.035		1.64

		1963.0		1963Q1		149.5		148.8		378.2		228.7		369.0		370.7		377.2		4.5		-				603400.0				4.055		1.63

				1963Q2		148.9		150.2		385.1		236.2		374.6		378.4		386.0		4.5		-				612100.0				4.075		1.62

				1963Q3		150.1		151.7		393.2		243.1		382.2		386.0		394.4		4.5		-				624900.0				4.119		1.62

				1963Q4		155.2		153.2		404.3		249.1		392.5		393.2		403.2		4.5		-				634300.0				4.140		1.61

		1964.0		1964Q1		155.0		154.2		412.3		257.3		398.7		399.8		411.1		4.5		-				650400.0				4.218		1.63

				1964Q2		153.9		155.2		418.0		264.1		403.0		407.1		418.9		4.5		-				659600.0				4.250		1.62

				1964Q3		156.3		157.8		427.9		271.6		412.1		416.9		429.2		4.5		3.9				671200.0				4.253		1.61

				1964Q4		162.1		159.8		440.4		278.3		423.7		424.7		439.2		4.5		4.0				676300.0				4.232		1.59

		1965.0		1965Q1		161.8		161.0		450.2		288.4		431.5		433.2		449.0		4.5		4.2				696500.0				4.326		1.61

				1965Q2		160.6		162.0		455.9		295.3		436.1		440.1		456.9		4.5		4.3				709000.0				4.377		1.61

				1965Q3		162.3		163.9		465.6		303.3		444.6		449.5		467.1		4.5		4.3				726200.0				4.431		1.62

				1965Q4		169.1		166.8		479.9		310.8		457.8		459.2		478.4		4.9		4.6				748700.0				4.489		1.63

		1966.0		1966Q1		170.4		169.7		489.0		318.6		465.6		467.2		487.9		5.4		5.1				772300.0				4.551		1.65

				1966Q2		170.1		171.6		494.4		324.3		468.6		471.2		495.5		5.5		5.4				781500.0				4.554		1.66

				1966Q3		169.5		171.0		498.6		329.1		471.7		475.4		499.9		6.0		5.7				794800.0				4.648		1.67

				1966Q4		173.8		171.5		504.3		330.5		479.6		480.2		502.9		6.0		5.8				808600.0				4.715		1.68

		1967.0		1967Q1		173.7		173.2		515.1		341.4		486.0		489.7		514.5		5.7		5.2				819300.0				4.730		1.67

				1967Q2		174.2		175.6		526.8		352.6		495.7		502.0		527.8		5.5		4.5				823900.0				4.692		1.64

				1967Q3		178.1		179.5		541.5		363.4		509.7		514.7		542.3		5.5		5.0				838700.0				4.672		1.63

				1967Q4		184.7		182.4		555.3		370.6		523.0		524.8		554.0		6.0		5.4				854400.0				4.684		1.63

		1968.0		1968Q1		185.2		184.8		563.8		378.6		530.5		533.2		563.7		6.0		5.5				881400.0				4.769		1.65

				1968Q2		186.7		188.0		571.7		385.0		538.2		542.6		572.5		6.5		6.0				905700.0				4.818		1.67

				1968Q3		190.4		191.7		585.1		394.7		549.0		553.6		585.6		6.5		5.9				920900.0				4.804		1.66

				1968Q4		198.2		195.8		602.7		404.5		563.6		566.8		601.6		6.6		6.1				937800.0				4.790		1.65

		1969.0		1969Q1		199.6		199.3		609.1		409.5		571.8		574.4		609.3		7.2		6.6				961900.0				4.826		1.67

				1969Q2		199.7		200.9		611.4		411.7		576.5		578.5		611.7		8.2		7.4				977000.0				4.863		1.69

				1969Q3		200.6		201.8		608.4		407.8		580.1		582.1		608.8		8.5		8.5				997200.0				4.942		1.71

				1969Q4		205.8		203.5		613.5		407.7		586.2		587.9		612.8		8.5		8.6				1005300.0				4.940		1.71

		1970.0		1970Q1		205.4		205.6		614.8		409.4		587.6		587.2		615.0		8.4		8.5				1018200.0				4.952		1.73

				1970Q2		206.4		207.1		625.7		419.3		593.7		595.3		623.6		8.0		7.9				1034400.0				4.995		1.74

				1970Q3		209.0		210.1		644.5		435.5		604.3		611.3		645.2		7.8		7.7				1051900.0				5.007		1.72

				1970Q4		215.6		213.6		668.4		452.8		620.0		626.4		669.5		6.9		6.2				1054200.0				4.935		1.68

		1971.0		1971Q1		217.0		217.1		695.8		478.8		641.2		649.8		695.8		5.4		4.4				1099900.0				5.066		1.69

				1971Q2		221.0		221.8		724.6		503.6		668.5		673.1		722.4		5.5		4.9				1120600.0				5.052		1.66

				1971Q3		224.7		225.9		744.3		519.6		685.2		692.6		744.9		6.0		5.7				1140800.0				5.050		1.65

				1971Q4		230.0		227.7		766.6		536.6		702.7		710.1		768.1		5.5		4.9				1153100.0				5.064		1.62

		1972.0		1972Q1		231.9		232.1		791.9		560.0		725.3		733.4		792.3		4.8		3.9				1192500.0				5.138		1.63

				1972Q2		235.1		236.0		818.5		583.4		746.5		749.8		816.1		5.0		4.6				1227500.0				5.201		1.64

				1972Q3		239.9		241.2		846.2		606.3		768.4		778.5		846.5		5.5		4.9				1252000.0				5.191		1.61

				1972Q4		249.3		246.8		873.9		624.6		792.3		802.1		875.8		5.8		5.3				1289700.0				5.226		1.61

		1973.0		1973Q1		251.2		251.6		904.7		653.5		812.7		815.2		905.7		6.3		6.4				1338400.0				5.320		1.64

				1973Q2		253.7		254.8		934.3		680.6		829.5		833.4		931.8		7.5		7.7				1374400.0				5.394		1.65

				1973Q3		256.7		258.0		959.2		702.5		838.0		839.4		958.7		9.9		10.4				1394100.0				5.403		1.66

				1973Q4		263.7		260.9		976.4		712.7		847.1		855.3		978.0		9.8		9.2				1435300.0				5.501		1.68

		1974.0		1974Q1		264.4		265.1		1000.6		736.2		863.7		870.0		1002.2		8.9		8.6				1450000.0				5.470		1.67

				1974Q2		266.7		267.7		1031.5		764.8		878.0		878.0		1029.3		11.5		10.9				1487600.0				5.557		1.69

				1974Q3		269.3		270.5		1049.8		780.5		884.5		888.1		1048.8		12.0		12.0				1514800.0				5.600		1.71

				1974Q4		276.4		273.3		1062.8		786.4		896.4		901.9		1064.0		10.5		9.4				1551600.0				5.677		1.72

		1975.0		1975Q1		273.8		274.9		1080.6		806.8		913.7		924.8		1082.5		7.9		6.7				1567200.0				5.701		1.69

				1975Q2		278.1		279.2		1109.0		830.9		951.4		963.3		1106.8		7.1		6.0				1603100.0				5.742		1.66

				1975Q3		283.8		285.0		1137.3		853.5		983.5		991.7		1137.0		7.9		6.8				1659900.0				5.824		1.67

				1975Q4		290.0		286.3		1162.2		872.2		1006.1		1016.0		1162.5		7.3		6.3				1710500.0				5.975		1.68

		1976.0		1976Q1		288.7		290.4		1190.7		902.0		1036.7		1049.7		1193.0		6.8		5.2				1770300.0				6.096		1.69

				1976Q2		294.3		295.5		1228.7		934.4		1072.7		1077.8		1226.7		7.2		5.5				1803100.0				6.102		1.67

				1976Q3		298.0		299.2		1258.4		960.4		1099.1		1111.2		1258.3		7.0		5.4				1837000.0				6.140		1.65

				1976Q4		307.7		303.8		1295.3		987.6		1137.9		1151.7		1295.0		6.4		4.9				1885300.0				6.206		1.64

		1977.0		1977Q1		308.9		310.9		1332.5		1023.6		1174.2		1188.2		1335.2		6.3		4.8				1939100.0				6.237		1.63

				1977Q2		316.0		317.2		1375.2		1059.2		1210.6		1218.0		1374.0		6.8		5.2				2006600.0				6.326		1.65

				1977Q3		322.0		323.0		1415.4		1093.4		1237.6		1246.6		1415.2		7.1		5.9				2067500.0				6.401		1.66

				1977Q4		333.1		328.4		1458.5		1125.4		1263.0		1269.9		1456.3		7.8		6.7				2112400.0				6.432		1.66

		1978.0		1978Q1		332.7		335.2		1496.1		1163.4		1282.4		1291.9		1498.8		8.0		6.9				2150400.0				6.415		1.66

				1978Q2		342.3		343.8		1541.8		1199.5		1310.4		1318.7		1542.6		8.6		7.4				2276600.0				6.622		1.73

				1978Q3		349.9		350.5		1583.4		1233.5		1335.4		1345.4		1583.1		9.4		8.3				2338500.0				6.672		1.74

				1978Q4		360.4		355.2		1632.2		1271.8		1361.4		1365.6		1628.5		11.6		10.3				2418000.0				6.807		1.77

		1979.0		1979Q1		357.0		360.0		1667.6		1310.6		1376.2		1387.5		1669.4		11.8		10.3				2470900.0				6.864		1.78

				1979Q2		368.5		370.2		1710.8		1342.3		1411.2		1423.3		1713.2		11.7		10.1				2529300.0				6.832		1.78

				1979Q3		378.6		379.2		1764.0		1385.4		1446.0		1454.6		1763.3		12.9		10.9				2601500.0				6.860		1.79

				1979Q4		386.7		380.9		1804.8		1418.1		1469.7		1473.3		1801.2		15.3		13.7				2663800.0				6.993		1.81

		1980.0		1980Q1		384.5		387.7		1836.8		1452.3		1489.9		1499.5		1838.0		18.3		15.1				2732900.0				7.049		1.82

				1980Q2		383.9		385.8		1864.9		1481.0		1513.1		1529.5		1868.5		12.6		11.5				2736900.0				7.094		1.79

				1980Q3		399.2		400.1		1921.9		1522.7		1561.0		1574.5		1920.5		12.2		10.0				2793600.0				6.982		1.77

				1980Q4		415.3		409.2		1979.1		1563.8		1597.4		1599.4		1974.6		20.4		15.8				2918800.0				7.133		1.82

		1981.0		1981Q1		411.4		414.7		2037.3		1625.9		1618.1		1636.2		2039.0		18.1		15.9				3052600.0				7.361		1.87

				1981Q2		424.1		425.6		2097.7		1673.6		1662.3		1670.6		2102.4		20.0		16.8				3086200.0				7.251		1.85

				1981Q3		426.9		427.7		2161.3		1734.4		1695.4		1706.5		2158.9		20.1		17.5				3183500.0				7.443		1.87

				1981Q4		437.3		431.9		2233.8		1796.5		1742.6		1754.9		2228.4		15.8		13.5				3203100.0				7.416		1.83

		1982.0		1982Q1		438.8		442.0		2283.9		1845.1		1773.3		1786.1		2287.3		16.5		14.2				3193800.0				7.226		1.79

				1982Q2		446.1		447.1		2338.0		1891.9		1811.8		1826.4		2343.7		16.5		14.2				3248900.0				7.267		1.78

				1982Q3		451.8		453.0		2397.3		1945.5		1850.6		1863.9		2394.8		13.5		11.6				3278600.0				7.238		1.76

				1982Q4		475.3		470.0		2455.6		1980.3		1897.9		1909.8		2447.4		11.5		9.0				3315600.0				7.054		1.74

		1983.0		1983Q1		479.9		483.6		2509.7		2029.8		1990.1		2018.2		2513.2		10.5		8.5				3378500.0				6.986		1.67

				1983Q2		498.7		499.0		2565.1		2066.4		2042.3		2057.0		2569.4		10.5		8.8				3489600.0				6.993		1.70

				1983Q3		510.0		511.3		2611.5		2101.5		2077.4		2086.7		2611.6		11.0		9.6				3582900.0				7.007		1.72

				1983Q4		524.1		518.8		2679.7		2155.6		2120.9		2125.9		2672.2		11.0		9.4				3688800.0				7.110		1.74

		1984.0		1984Q1		523.4		527.4		2740.4		2217.0		2157.0		2177.8		2742.5		11.2		9.7				3813400.0				7.231		1.75

				1984Q2		537.3		537.1		2821.9		2284.6		2203.9		2218.8		2826.4		12.6		11.0				3909400.0				7.279		1.76

				1984Q3		541.6		542.8		2887.4		2345.8		2236.4		2248.3		2888.6		13.0		11.4				3974700.0				7.323		1.77

				1984Q4		552.2		547.5		2967.6		2415.4		2291.6		2309.6		2959.5		11.1		9.4				4033500.0				7.367		1.75

		1985.0		1985Q1		557.1		561.3		3036.6		2479.5		2351.3		2368.7		3037.4		10.5		8.6				4109700.0				7.322		1.74

				1985Q2		576.5		575.8		3076.5		2500.0		2393.4		2416.9		3081.5		9.8		8.0				4170100.0				7.242		1.73

				1985Q3		596.3		597.7		3130.1		2533.8		2446.8		2461.0		3132.8		9.5		7.8				4252900.0				7.115		1.73

				1985Q4		617.8		613.0		3192.7		2574.9		2487.7		2494.9		3185.6		9.5		7.8				4319300.0				7.046		1.73

		1986.0		1986Q1		621.2		625.7		3252.5		2631.3		2516.8		2535.3		3252.6		9.1		7.6				4375300.0				6.993		1.73

				1986Q2		651.8		651.1		3325.7		2673.9		2583.9		2609.2		3330.5		8.5		6.7				4415200.0				6.781		1.69

				1986Q3		678.8		680.3		3406.9		2728.1		2650.6		2672.9		3409.9		7.5		6.0				4483400.0				6.590		1.68

				1986Q4		713.6		708.1		3480.6		2767.0		2714.5		2731.6		3473.7		7.5		5.8				4537500.0				6.408		1.66

		1987.0		1987Q1		725.8		730.6		3532.8		2807.0		2749.7		2756.8		3532.9		7.5		6.1				4612300.0				6.313		1.67

				1987Q2		745.0		744.1		3573.7		2828.7		2775.0		2779.1		3577.9		8.3		6.8				4695800.0				6.311		1.69

				1987Q3		745.0		746.7		3620.2		2875.2		2792.8		2804.6		3622.2		8.7		6.9				4770200.0				6.388		1.70

				1987Q4		758.0		752.8		3684.5		2926.5		2828.6		2830.6		3678.3		8.8		7.6				4891600.0				6.498		1.73

		1988.0		1988Q1		753.4		757.8		3735.9		2982.5		2872.6		2895.0		3735.3		8.5		6.7				4957000.0				6.541		1.71

				1988Q2		773.3		772.5		3807.4		3034.1		2928.9		2943.9		3812.1		9.0		7.2				5066500.0				6.559		1.72

				1988Q3		782.1		784.2		3862.9		3080.8		2957.2		2964.0		3865.2		10.0		8.2				5151500.0				6.569		1.74

				1988Q4		790.3		784.6		3915.6		3125.3		2988.0		2993.8		3909.0		10.5		8.8				5258300.0				6.702		1.76

		1989.0		1989Q1		779.4		783.5		3946.4		3167.0		2999.5		3005.3		3945.7		11.5		9.6				5379000.0				6.865		1.79

				1989Q2		776.4		775.7		3975.2		3198.8		3019.8		3033.9		3980.0		11.1		9.6				5461700.0				7.041		1.80

				1989Q3		778.3		780.6		4024.5		3246.2		3077.0		3099.7		4028.1		10.5		8.7				5527500.0				7.081		1.78

				1989Q4		794.7		788.8		4068.1		3273.4		3143.0		3157.4		4062.1		10.5		8.4				5588000.0				7.084		1.77

		1990.0		1990Q1		794.0		797.5		4094.3		3300.3		3183.7		3195.1		4093.1		10.0		8.2				5720800.0				7.173		1.79

				1990Q2		806.9		806.3		4106.4		3299.5		3210.8		3218.5		4108.3		10.0		8.3				5800000.0				7.193		1.80

				1990Q3		813.6		816.7		4137.8		3324.2		3242.1		3260.6		4141.3		10.0		8.0				5844900.0				7.157		1.79

				1990Q4		827.8		821.9		4155.7		3327.9		3273.5		3276.9		4151.9		10.0		8.0				5847300.0				7.114		1.78

		1991.0		1991Q1		829.2		832.1		4190.6		3361.4		3309.9		3326.9		4187.8		9.0		6.7				5886300.0				7.074		1.77

				1991Q2		849.6		849.3		4204.6		3355.0		3349.3		3358.8		4205.9		8.5		6.0				5962000.0				7.020		1.78

				1991Q3		863.4		867.3		4189.1		3325.7		3356.5		3361.5		4195.1		8.2		5.7				6015900.0				6.936		1.79

				1991Q4		894.0		887.2		4202.9		3308.9		3375.8		3376.5		4198.1		7.2		4.9				6080700.0				6.854		1.80

		1992.0		1992Q1		920.4		923.5		4227.2		3306.8		3398.2		3408.8		4225.1		6.5		4.1				6183600.0				6.696		1.81

				1992Q2		949.2		949.3		4216.3		3267.1		3404.3		3399.4		4217.0		6.5		3.9				6276600.0				6.612		1.85

				1992Q3		971.6		976.1		4216.7		3245.1		3403.1		3416.4		4223.9		6.0		3.3				6345800.0				6.501		1.86

				1992Q4		1022.6		1014.7		4229.9		3207.3		3437.5		3430.6		4223.8		6.0		3.4				6469800.0				6.376		1.89

		1993.0		1993Q1		1030.7		1033.5		4201.5		3170.8		3418.6		3418.4		4200.7		6.0		3.1				6521600.0				6.310		1.91

				1993Q2		1062.0		1062.6		4225.3		3163.3		3439.0		3449.7		4225.7		6.0		3.1				6596700.0				6.208		1.91

				1993Q3		1090.0		1095.4		4230.4		3140.4		3450.8		3462.2		4237.7		6.0		3.1				6655500.0				6.076		1.92

				1993Q4		1131.3		1122.1		4273.0		3141.7		3482.8		3483.2		4264.8		6.0		3.3				6795500.0				6.056		1.95

		1994.0		1994Q1		1132.2		1135.6		4266.7		3134.5		3482.3		3491.1		4268.3		6.1		3.5				6887800.0				6.065		1.97

				1994Q2		1141.9		1142.7		4287.5		3145.6		3498.4		3493.0		4287.9		7.3		4.4				7015700.0				6.140		2.01

				1994Q3		1146.7		1151.5		4308.8		3162.1		3493.3		3496.5		4315.0		7.8		4.9				7096000.0				6.162		2.03

				1994Q4		1159.3		1150.3		4353.7		3194.4		3502.8		3496.2		4345.8		8.5		5.9				7217700.0				6.275		2.06

		1995.0		1995Q1		1144.3		1147.5		4391.1		3246.8		3496.4		3500.5		4391.1		9.0		6.2				7297500.0				6.359		2.08

				1995Q2		1144.6		1145.3		4464.6		3320.0		3534.0		3558.8		4465.8		9.0		6.0				7342600.0				6.411		2.06

				1995Q3		1140.7		1144.8		4554.0		3413.3		3593.5		3611.1		4561.6		8.8		5.8				7432800.0				6.493		2.06

				1995Q4		1140.8		1132.9		4620.7		3479.9		3636.2		3640.1		4614.0		8.7		5.7				7529300.0				6.646		2.07

		1996.0		1996Q1		1117.3		1119.9		4694.5		3577.2		3674.9		3698.0		4689.3		8.3		5.3				7629600.0				6.813		2.06

				1996Q2		1116.8		1117.1		4770.6		3653.8		3721.9		3734.5		4772.1		8.3		5.4				7782700.0				6.967		2.08

				1996Q3		1099.4		1104.0		4836.9		3737.5		3753.4		3767.9		4848.8		8.3		5.5				7859000.0				7.119		2.09

				1996Q4		1089.5		1082.5		4945.1		3855.6		3800.7		3815.5		4939.5		8.3		5.4				7981400.0				7.373		2.09

		1997.0		1997Q1		1073.0		1075.7		5042.6		3969.6		3843.3		3855.0		5031.6		8.3		5.4				8124200.0				7.552		2.11

				1997Q2		1063.6		1063.2		5132.5		4068.9		3887.7		3903.3		5133.2		8.5		5.7				8279800.0				7.788		2.12

				1997Q3		1064.4		1069.3		5253.3		4188.9		3941.6		3970.8		5272.6		8.5		5.6				8390900.0				7.847		2.11

				1997Q4		1075.9		1069.0		5409.2		4333.3		4013.6		4031.6		5404.0		8.5		5.7				8478600.0				7.931		2.10

		1998.0		1998Q1		1073.4		1075.8		5556.1		4482.7		4090.1		4113.1		5538.4		8.5		5.6				8627800.0				8.020		2.10

				1998Q2		1077.1		1076.0		5672.3		4595.2		4162.2		4184.3		5670.5		8.5		5.6				8697300.0				8.083		2.08

				1998Q3		1070.6		1076.4		5772.0		4701.4		4225.1		4272.1		5800.9		8.5		5.5				8816500.0				8.191		2.06

				1998Q4		1097.7		1091.4		5993.3		4895.6		4351.9		4384.5		5989.7		7.8		5.2				8984500.0				8.232		2.05

		1999.0		1999Q1		1094.5		1096.1		6124.7		5030.2		4436.6		4442.7		6097.6		7.8		4.9				9092700.0				8.296		2.05

				1999Q2		1101.6		1099.7		6189.0		5087.4		4496.0		4515.5		6184.3		7.8		5.0				9171700.0				8.340		2.03

				1999Q3		1091.4		1098.4		6242.1		5150.7		4544.5		4578.5		6280.9		8.3		5.4				9316500.0				8.482		2.03

				1999Q4		1118.4		1111.7		6451.3		5332.9		4625.9		4649.9		6447.4		8.5		6.1				9516400.0				8.560		2.05

		2000.0		2000Q1		1109.8		1111.7		6660.7		5550.9		4706.1		4719.6		6627.4		8.8		6.0				9649500.0				8.680		2.04

				2000Q2		1108.6		1106.5		6774.4		5665.8		4774.4		4786.3		6767.8		9.5		6.6				9820700.0				8.875		2.05

				2000Q3		1095.9		1102.6		6881.1		5785.2		4817.8		4868.2		6926.6		9.5		6.6				9874800.0				8.956		2.03

				2000Q4		1099.2		1092.7		7046.8		5947.6		4908.2		4931.5		7043.0		9.5		6.6				9953600.0				9.109		2.02

		2001.0		2001Q1		1097.8		1100.1		7315.9		6218.1		5043.1		5082.7		7276.0		8.3		5.3				10028100.0				9.116		1.97

				2001Q2		1118.5		1116.1		7548.6		6430.1		5163.5		5198.3		7543.1		7.0		4.1				10049900.0				9.004		1.93

				2001Q3		1156.1		1162.8		7670.4		6514.3		5270.0		5376.3		7725.9		6.3		3.3				10097700.0				8.684		1.88

				2001Q4		1174.0		1167.4		7946.6		6772.6		5412.3		5444.4		7939.2		4.8		2.1				10152900.0				8.697		1.86

		2002.0		2002Q1		1181.7		1183.8		8101.4		6919.7		5504.1		5507.7		8054.8		4.8		1.8				10313100.0				8.712		1.87

				2002Q2		1184.0		1181.6		8140.6		6956.6		5548.4		5587.1		8137.2		4.8		1.8				10376900.0				8.782		1.86

				2002Q3		1183.8		1190.5		8223.0		7039.2		5644.6		5698.5		8282.9		4.8		1.8				10506200.0				8.825		1.84

				2002Q4		1211.1		1205.1		8456.8		7245.7		5782.6		5791.6		8444.6		4.3		1.5				10588800.0				8.787		1.83

		2003.0		2003Q1		1225.9		1227.8		8607.6		7381.7		5867.6		5885.7		8562.3		4.3		1.3				10688400.0				8.705		1.82

				2003Q2		1258.2		1256.0		8701.4		7443.2		5985.1		6046.9		8699.2		4.2		1.2				10802700.0				8.601		1.79

				2003Q3		1276.5		1283.9		8852.7		7576.2		6092.2		6118.4		8915.1		4.0		1.1				-

				2003Q4		-		-		-				-		-		-		-		-				-





		1961Q1		1961Q1		1961Q1		1961Q1		1961Q1										1/2/00				1/10/00

		1961Q2		1961Q2		1961Q2		1961Q2		1961Q2										1/2/00				1/12/00

		1961Q3		1961Q3		1961Q3		1961Q3		1961Q3				1/5/00		1/1/00				1/3/00				1/12/00

		1961Q4		1961Q4		1961Q4		1961Q4		1961Q4				1/7/00		1/2/00				1/4/00				1/12/00

		1962Q1		1962Q1		1962Q1		1962Q1		1962Q1				1/6/00		1/1/00				1/6/00				1/12/00

		1962Q2		1962Q2		1962Q2		1962Q2		1962Q2				1/7/00		1/2/00				1/6/00				1/13/00

		1962Q3		1962Q3		1962Q3		1962Q3		1962Q3		12/31/99		1/7/00		1/2/00		1/1/70		1/6/00		1/2/00		1/12/00

		1962Q4		1962Q4		1962Q4		1962Q4		1962Q4		1/2/00		1/7/00		1/2/00		1/2/00		1/5/00		1/2/00		1/13/00

		1963Q1		1963Q1		1963Q1		1963Q1		1963Q1		1/3/00		1/7/00		1/2/00		1/3/00		1/5/00		1/3/00		1/14/00

		1963Q2		1963Q2		1963Q2		1963Q2		1963Q2		1/7/00		1/7/00		1/1/00		1/7/00		1/4/00		1/4/00		1/13/00

		1963Q3		1963Q3		1963Q3		1963Q3		1963Q3		1/9/00		1/8/00		1/2/00		1/9/00		1/5/00		1/6/00		1/13/00

		1963Q4		1963Q4		1963Q4		1963Q4		1963Q4		1/8/00		1/8/00		1/2/00		1/8/00		1/5/00		1/6/00		1/13/00

		1964Q1		1964Q1		1964Q1		1964Q1		1964Q1		1/7/00		1/8/00		1/3/00		1/7/00		1/6/00		1/6/00		1/12/00

		1964Q2		1964Q2		1964Q2		1964Q2		1964Q2		1/5/00		1/8/00		1/4/00		1/5/00		1/7/00		1/5/00		1/11/00

		1964Q3		1964Q3		1964Q3		1964Q3		1964Q3		1/4/00		1/8/00		1/3/00		1/4/00		1/8/00		1/5/00		1/11/00

		1964Q4		1964Q4		1964Q4		1964Q4		1964Q4		1/4/00		1/7/00		1/3/00		1/4/00		1/7/00		1/4/00		1/11/00

		1965Q1		1965Q1		1965Q1		1965Q1		1965Q1		1/5/00		1/7/00		1/4/00		1/5/00		1/7/00		1/5/00		1/12/00

		1965Q2		1965Q2		1965Q2		1965Q2		1965Q2		1/6/00		1/7/00		1/4/00		1/6/00		1/7/00		1/5/00		1/11/00

		1965Q3		1965Q3		1965Q3		1965Q3		1965Q3		1/7/00		1/8/00		1/4/00		1/7/00		1/7/00		1/6/00		1/11/00

		1965Q4		1965Q4		1965Q4		1965Q4		1965Q4		1/7/00		1/8/00		1/4/00		1/7/00		1/9/00		1/7/00		1/11/00

		1966Q1		1966Q1		1966Q1		1966Q1		1966Q1		1/7/00		1/7/00		1/3/00		1/7/00		1/9/00		1/8/00		1/10/00

		1966Q2		1966Q2		1966Q2		1966Q2		1966Q2		1/6/00		1/8/00		1/4/00		1/6/00		1/8/00		1/7/00		1/9/00

		1966Q3		1966Q3		1966Q3		1966Q3		1966Q3		1/7/00		1/7/00		1/5/00		1/7/00		1/8/00		1/7/00		1/8/00

		1966Q4		1966Q4		1966Q4		1966Q4		1966Q4		1/7/00		1/7/00		1/5/00		1/7/00		1/6/00		1/7/00		1/6/00

		1967Q1		1967Q1		1967Q1		1967Q1		1967Q1		1/8/00		1/6/00		1/4/00		1/8/00		1/5/00		1/7/00		1/7/00

		1967Q2		1967Q2		1967Q2		1967Q2		1967Q2		1/10/00		1/4/00		1/2/00		1/11/00		1/5/00		1/9/00		1/8/00

		1967Q3		1967Q3		1967Q3		1967Q3		1967Q3		1/10/00		1/4/00		1/1/00		1/10/00		1/5/00		1/9/00		1/10/00

		1967Q4		1967Q4		1967Q4		1967Q4		1967Q4		1/10/00		1/5/00		1/2/00		1/10/00		1/5/00		1/8/00		1/12/00

		1968Q1		1968Q1		1968Q1		1968Q1		1968Q1		1/9/00		1/8/00		1/5/00		1/9/00		1/8/00		1/8/00		1/10/00

		1968Q2		1968Q2		1968Q2		1968Q2		1968Q2		1/8/00		1/9/00		1/6/00		1/8/00		1/9/00		1/6/00		1/9/00

		1968Q3		1968Q3		1968Q3		1968Q3		1968Q3		1/6/00		1/9/00		1/6/00		1/6/00		1/10/00		1/5/00		1/8/00

		1968Q4		1968Q4		1968Q4		1968Q4		1968Q4		1/5/00		1/8/00		1/7/00		1/5/00		1/10/00		1/5/00		1/9/00

		1969Q1		1969Q1		1969Q1		1969Q1		1969Q1		1/5/00		1/7/00		1/6/00		1/5/00		1/9/00		1/5/00		1/8/00

		1969Q2		1969Q2		1969Q2		1969Q2		1969Q2		1/5/00		1/7/00		1/7/00		1/5/00		1/8/00		1/5/00		1/6/00

		1969Q3		1969Q3		1969Q3		1969Q3		1969Q3		1/7/00		1/7/00		1/7/00		1/8/00		1/7/00		1/8/00		1/3/00

		1969Q4		1969Q4		1969Q4		1969Q4		1969Q4		1/9/00		1/7/00		1/6/00		1/10/00		1/7/00		1/9/00		12/31/99

		1970Q1		1970Q1		1970Q1		1970Q1		1970Q1		1/9/00		1/5/00		1/5/00		1/10/00		1/7/00		1/10/00		1/1/70

		1970Q2		1970Q2		1970Q2		1970Q2		1970Q2		1/9/00		1/4/00		1/3/00		1/10/00		1/7/00		1/10/00		1/1/00

		1970Q3		1970Q3		1970Q3		1970Q3		1970Q3		1/9/00		1/2/00		1/2/00		1/9/00		1/7/00		1/9/00		1/6/00

		1970Q4		1970Q4		1970Q4		1970Q4		1970Q4		1/7/00		1/2/00		1/3/00		1/7/00		1/6/00		1/8/00		1/11/00

		1971Q1		1971Q1		1971Q1		1971Q1		1971Q1		1/8/00		1/4/00		1/4/00		1/8/00		1/7/00		1/7/00		1/16/00

		1971Q2		1971Q2		1971Q2		1971Q2		1971Q2		1/7/00		1/5/00		1/4/00		1/6/00		1/8/00		1/7/00		1/20/00

		1971Q3		1971Q3		1971Q3		1971Q3		1971Q3		1/5/00		1/9/00		1/5/00		1/5/00		1/7/00		1/7/00		1/19/00

		1971Q4		1971Q4		1971Q4		1971Q4		1971Q4		1/5/00		1/12/00		1/7/00		1/5/00		1/9/00		1/7/00		1/18/00

		1972Q1		1972Q1		1972Q1		1972Q1		1972Q1		1/5/00		1/13/00		1/7/00		1/5/00		1/8/00		1/7/00		1/16/00

		1972Q2		1972Q2		1972Q2		1972Q2		1972Q2		1/4/00		1/13/00		1/6/00		1/4/00		1/9/00		1/6/00		1/15/00

		1972Q3		1972Q3		1972Q3		1972Q3		1972Q3		1/8/00		1/13/00		1/6/00		1/8/00		1/9/00		1/7/00		1/16/00

		1972Q4		1972Q4		1972Q4		1972Q4		1972Q4		1/8/00		1/11/00		1/6/00		1/8/00		1/10/00		1/8/00		1/16/00

		1973Q1		1973Q1		1973Q1		1973Q1		1973Q1		1/8/00		1/12/00		1/6/00		1/8/00		1/11/00		1/7/00		1/16/00

		1973Q2		1973Q2		1973Q2		1973Q2		1973Q2		1/9/00		1/12/00		1/8/00		1/9/00		1/10/00		1/9/00		1/16/00

		1973Q3		1973Q3		1973Q3		1973Q3		1973Q3		1/8/00		1/12/00		1/8/00		1/9/00		1/10/00		1/8/00		1/15/00

		1973Q4		1973Q4		1973Q4		1973Q4		1973Q4		1/9/00		1/11/00		1/7/00		1/9/00		1/9/00		1/9/00		1/14/00

		1974Q1		1974Q1		1974Q1		1974Q1		1974Q1		1/9/00		1/9/00		1/7/00		1/10/00		1/8/00		1/9/00		1/12/00

		1974Q2		1974Q2		1974Q2		1974Q2		1974Q2		1/11/00		1/6/00		1/5/00		1/11/00		1/9/00		1/10/00		1/12/00

		1974Q3		1974Q3		1974Q3		1974Q3		1974Q3		1/12/00		1/6/00		1/5/00		1/11/00		1/10/00		1/11/00		1/11/00

		1974Q4		1974Q4		1974Q4		1974Q4		1974Q4		1/11/00		1/5/00		1/5/00		1/11/00		1/9/00		1/10/00		1/10/00

		1975Q1		1975Q1		1975Q1		1975Q1		1975Q1		1/11/00		1/5/00		1/4/00		1/10/00		1/9/00		1/10/00		1/9/00

		1975Q2		1975Q2		1975Q2		1975Q2		1975Q2		1/11/00		1/5/00		1/4/00		1/10/00		1/9/00		1/9/00		1/8/00

		1975Q3		1975Q3		1975Q3		1975Q3		1975Q3		1/8/00		1/5/00		1/3/00		1/7/00		1/10/00		1/8/00		1/9/00

		1975Q4		1975Q4		1975Q4		1975Q4		1975Q4		1/8/00		1/8/00		1/4/00		1/8/00		1/12/00		1/9/00		1/10/00

		1976Q1		1976Q1		1976Q1		1976Q1		1976Q1		1/8/00		1/11/00		1/5/00		1/9/00		1/12/00		1/10/00		1/11/00

		1976Q2		1976Q2		1976Q2		1976Q2		1976Q2		1/8/00		1/12/00		1/4/00		1/8/00		1/11/00		1/9/00		1/12/00

		1976Q3		1976Q3		1976Q3		1976Q3		1976Q3		1/8/00		1/13/00		1/5/00		1/7/00		1/10/00		1/9/00		1/12/00

		1976Q4		1976Q4		1976Q4		1976Q4		1976Q4		1/7/00		1/12/00		1/5/00		1/6/00		1/11/00		1/9/00		1/13/00

		1977Q1		1977Q1		1977Q1		1977Q1		1977Q1		1/9/00		1/11/00		1/5/00		1/8/00		1/10/00		1/10/00		1/13/00

		1977Q2		1977Q2		1977Q2		1977Q2		1977Q2		1/10/00		1/13/00		1/6/00		1/9/00		1/11/00		1/12/00		1/13/00

		1977Q3		1977Q3		1977Q3		1977Q3		1977Q3		1/12/00		1/13/00		1/6/00		1/13/00		1/11/00		1/12/00		1/13/00

		1977Q4		1977Q4		1977Q4		1977Q4		1977Q4		1/12/00		1/12/00		1/7/00		1/13/00		1/11/00		1/11/00		1/13/00

		1978Q1		1978Q1		1978Q1		1978Q1		1978Q1		1/10/00		1/12/00		1/8/00		1/11/00		1/10/00		1/10/00		1/13/00

		1978Q2		1978Q2		1978Q2		1978Q2		1978Q2		1/10/00		1/10/00		1/8/00		1/11/00		1/12/00		1/11/00		1/13/00

		1978Q3		1978Q3		1978Q3		1978Q3		1978Q3		1/9/00		1/9/00		1/7/00		1/11/00		1/12/00		1/10/00		1/12/00

		1978Q4		1978Q4		1978Q4		1978Q4		1978Q4		1/11/00		1/8/00		1/8/00		1/12/00		1/12/00		1/11/00		1/13/00

		1979Q1		1979Q1		1979Q1		1979Q1		1979Q1		1/12/00		1/7/00		1/8/00		1/13/00		1/12/00		1/11/00		1/12/00

		1979Q2		1979Q2		1979Q2		1979Q2		1979Q2		1/12/00		1/7/00		1/8/00		1/13/00		1/10/00		1/11/00		1/11/00

		1979Q3		1979Q3		1979Q3		1979Q3		1979Q3		1/10/00		1/7/00		1/7/00		1/11/00		1/11/00		1/10/00		1/12/00

		1979Q4		1979Q4		1979Q4		1979Q4		1979Q4		1/13/00		1/7/00		1/7/00		1/13/00		1/11/00		1/12/00		1/11/00

		1980Q1		1980Q1		1980Q1		1980Q1		1980Q1		1/13/00		1/8/00		1/8/00		1/13/00		1/12/00		1/12/00		1/10/00

		1980Q2		1980Q2		1980Q2		1980Q2		1980Q2		1/14/00		1/7/00		1/7/00		1/13/00		1/9/00		1/12/00		1/10/00

		1980Q3		1980Q3		1980Q3		1980Q3		1980Q3		1/14/00		1/8/00		1/7/00		1/13/00		1/9/00		1/12/00		1/9/00

		1980Q4		1980Q4		1980Q4		1980Q4		1980Q4		1/11/00		1/7/00		1/4/00		1/10/00		1/10/00		1/10/00		1/10/00

		1981Q1		1981Q1		1981Q1		1981Q1		1981Q1		1/11/00		1/7/00		1/5/00		1/11/00		1/10/00		1/11/00		1/11/00

		1981Q2		1981Q2		1981Q2		1981Q2		1981Q2		1/10/00		1/8/00		1/7/00		1/10/00		1/12/00		1/11/00		1/13/00

		1981Q3		1981Q3		1981Q3		1981Q3		1981Q3		1/10/00		1/8/00		1/6/00		1/11/00		1/10/00		1/12/00		1/13/00

		1981Q4		1981Q4		1981Q4		1981Q4		1981Q4		1/8/00		1/9/00		1/10/00		1/7/00		1/8/00		1/9/00		1/14/00

		1982Q1		1982Q1		1982Q1		1982Q1		1982Q1		1/7/00		1/8/00		1/6/00		1/6/00		1/6/00		1/9/00		1/13/00

		1982Q2		1982Q2		1982Q2		1982Q2		1982Q2		1/9/00		1/9/00		1/5/00		1/8/00		1/6/00		1/10/00		1/13/00

		1982Q3		1982Q3		1982Q3		1982Q3		1982Q3		1/11/00		1/9/00		1/6/00		1/10/00		1/6/00		1/10/00		1/12/00

		1982Q4		1982Q4		1982Q4		1982Q4		1982Q4		1/12/00		1/8/00		1/5/00		1/12/00		1/8/00		1/12/00		1/10/00

		1983Q1		1983Q1		1983Q1		1983Q1		1983Q1		1/13/00		1/9/00		1/5/00		1/14/00		1/8/00		1/10/00		1/10/00

		1983Q2		1983Q2		1983Q2		1983Q2		1983Q2		1/9/00		1/8/00		1/8/00		1/9/00		1/10/00		1/8/00		1/9/00

		1983Q3		1983Q3		1983Q3		1983Q3		1983Q3		1/4/00		1/12/00		1/9/00		1/4/00		1/10/00		1/6/00		1/8/00

		1983Q4		1983Q4		1983Q4		1983Q4		1983Q4		1/5/00		1/12/00		1/11/00		1/4/00		1/10/00		1/6/00		1/8/00

		1984Q1		1984Q1		1984Q1		1984Q1		1984Q1		1/2/00		1/12/00		1/12/00		1/3/00		1/10/00		1/6/00		1/9/00

		1984Q2		1984Q2		1984Q2		1984Q2		1984Q2		1/3/00		1/11/00		1/10/00		1/3/00		1/9/00		1/8/00		1/10/00

		1984Q3		1984Q3		1984Q3		1984Q3		1984Q3		1/5/00		1/8/00		1/9/00		1/5/00		1/8/00		1/8/00		1/11/00

		1984Q4		1984Q4		1984Q4		1984Q4		1984Q4		1/7/00		1/7/00		1/7/00		1/8/00		1/7/00		1/10/00		1/12/00

		1985Q1		1985Q1		1985Q1		1985Q1		1985Q1		1/9/00		1/7/00		1/6/00		1/10/00		1/8/00		1/10/00		1/11/00

		1985Q2		1985Q2		1985Q2		1985Q2		1985Q2		1/11/00		1/8/00		1/5/00		1/12/00		1/8/00		1/10/00		1/9/00

		1985Q3		1985Q3		1985Q3		1985Q3		1985Q3		1/12/00		1/9/00		1/6/00		1/14/00		1/9/00		1/10/00		1/8/00

		1985Q4		1985Q4		1985Q4		1985Q4		1985Q4		1/12/00		1/8/00		1/7/00		1/13/00		1/8/00		1/9/00		1/6/00

		1986Q1		1986Q1		1986Q1		1986Q1		1986Q1		1/10/00		1/9/00		1/10/00		1/11/00		1/7/00		1/8/00		1/6/00

		1986Q2		1986Q2		1986Q2		1986Q2		1986Q2		1/9/00		1/8/00		1/11/00		1/10/00		1/6/00		1/7/00		1/6/00

		1986Q3		1986Q3		1986Q3		1986Q3		1986Q3		1/7/00		1/7/00		1/11/00		1/7/00		1/6/00		1/8/00		1/7/00

		1986Q4		1986Q4		1986Q4		1986Q4		1986Q4		1/6/00		1/7/00		1/13/00		1/6/00		1/6/00		1/8/00		1/7/00

		1987Q1		1987Q1		1987Q1		1987Q1		1987Q1		1/6/00		1/8/00		1/13/00		1/7/00		1/6/00		1/9/00		1/6/00

		1987Q2		1987Q2		1987Q2		1987Q2		1987Q2		1/7/00		1/9/00		1/15/00		1/7/00		1/7/00		1/8/00		1/5/00

		1987Q3		1987Q3		1987Q3		1987Q3		1987Q3		1/6/00		1/9/00		1/16/00		1/7/00		1/7/00		1/7/00		1/5/00

		1987Q4		1987Q4		1987Q4		1987Q4		1987Q4		1/5/00		1/7/00		1/14/00		1/6/00		1/7/00		1/6/00		1/5/00

		1988Q1		1988Q1		1988Q1		1988Q1		1988Q1		1/5/00		1/5/00		1/9/00		1/5/00		1/8/00		1/6/00		1/6/00

		1988Q2		1988Q2		1988Q2		1988Q2		1988Q2		1/5/00		1/4/00		1/6/00		1/4/00		1/7/00		1/6/00		1/7/00

		1988Q3		1988Q3		1988Q3		1988Q3		1988Q3		1/5/00		1/4/00		1/3/00		1/5/00		1/7/00		1/6/00		1/7/00

		1988Q4		1988Q4		1988Q4		1988Q4		1988Q4		1/6/00		1/5/00		1/3/00		1/6/00		1/8/00		1/7/00		1/6/00

		1989Q1		1989Q1		1989Q1		1989Q1		1989Q1		1/6/00		1/5/00		1/4/00		1/6/00		1/7/00		1/7/00		1/6/00

		1989Q2		1989Q2		1989Q2		1989Q2		1989Q2		1/7/00		1/5/00		1/4/00		1/7/00		1/7/00		1/7/00		1/5/00

		1989Q3		1989Q3		1989Q3		1989Q3		1989Q3		1/7/00		1/4/00		1/3/00		1/6/00		1/7/00		1/8/00		1/5/00

		1989Q4		1989Q4		1989Q4		1989Q4		1989Q4		1/7/00		1/3/00		12/31/99		1/6/00		1/6/00		1/7/00		1/4/00

		1990Q1		1990Q1		1990Q1		1990Q1		1990Q1		1/7/00		1/4/00		1/1/70		1/6/00		1/6/00		1/7/00		1/4/00

		1990Q2		1990Q2		1990Q2		1990Q2		1990Q2		1/7/00		1/5/00		12/31/99		1/6/00		1/6/00		1/8/00		1/3/00

		1990Q3		1990Q3		1990Q3		1990Q3		1990Q3		1/8/00		1/6/00		1/1/00		1/7/00		1/6/00		1/7/00		1/2/00

		1990Q4		1990Q4		1990Q4		1990Q4		1990Q4		1/7/00		1/6/00		1/3/00		1/7/00		1/5/00		1/7/00		1/1/00

		1991Q1		1991Q1		1991Q1		1991Q1		1991Q1		1/7/00		1/5/00		1/4/00		1/6/00		1/3/00		1/7/00		1/1/00

		1991Q2		1991Q2		1991Q2		1991Q2		1991Q2		1/6/00		1/4/00		1/4/00		1/5/00		1/4/00		1/6/00		1/1/00

		1991Q3		1991Q3		1991Q3		1991Q3		1991Q3		1/6/00		1/3/00		1/4/00		1/6/00		1/3/00		1/6/00		12/31/99

		1991Q4		1991Q4		1991Q4		1991Q4		1991Q4		1/6/00		1/4/00		1/5/00		1/5/00		1/3/00		1/6/00		1/1/70

		1992Q1		1992Q1		1992Q1		1992Q1		1992Q1		1/5/00		1/3/00		1/6/00		1/5/00		1/5/00		1/6/00		12/31/69

		1992Q2		1992Q2		1992Q2		1992Q2		1992Q2		1/4/00		1/3/00		1/7/00		1/4/00		1/5/00		1/5/00		12/31/69

		1992Q3		1992Q3		1992Q3		1992Q3		1992Q3		1/2/00		1/2/00		1/10/00		1/2/00		1/5/00		1/3/00		12/31/69

		1992Q4		1992Q4		1992Q4		1992Q4		1992Q4		1/2/00		1/1/00		1/11/00		1/1/00		1/7/00		1/4/00		12/31/69

		1993Q1		1993Q1		1993Q1		1993Q1		1993Q1		1/2/00		1/1/00		1/12/00		1/1/00		1/5/00		1/3/00		12/31/69

		1993Q2		1993Q2		1993Q2		1993Q2		1993Q2		1/3/00		1/1/00		1/14/00		1/2/00		1/5/00		1/3/00		12/31/69

		1993Q3		1993Q3		1993Q3		1993Q3		1993Q3		1/5/00		12/31/99		1/11/00		1/4/00		1/6/00		1/5/00		12/31/69

		1993Q4		1993Q4		1993Q4		1993Q4		1993Q4		1/5/00		1/1/00		1/11/00		1/5/00		1/5/00		1/5/00		12/31/69

		1994Q1		1994Q1		1994Q1		1994Q1		1994Q1		1/5/00		1/1/00		1/12/00		1/5/00		1/6/00		1/5/00		12/31/69

		1994Q2		1994Q2		1994Q2		1994Q2		1994Q2		1/6/00		1/1/00		1/10/00		1/6/00		1/5/00		1/7/00		1/1/70

		1994Q3		1994Q3		1994Q3		1994Q3		1994Q3		1/5/00		1/1/00		1/9/00		1/6/00		1/5/00		1/5/00		12/31/99

		1994Q4		1994Q4		1994Q4		1994Q4		1994Q4		1/5/00		1/1/00		1/7/00		1/5/00		1/5/00		1/5/00		1/1/00

		1995Q1		1995Q1		1995Q1		1995Q1		1995Q1		1/4/00		1/1/00		1/5/00		1/5/00		1/5/00		1/6/00		1/3/00

		1995Q2		1995Q2		1995Q2		1995Q2		1995Q2		1/5/00		12/31/99		1/2/00		1/5/00		1/5/00		1/5/00		1/5/00

		1995Q3		1995Q3		1995Q3		1995Q3		1995Q3		1/5/00		12/31/99		1/1/00		1/5/00		1/5/00		1/6/00		1/7/00

		1995Q4		1995Q4		1995Q4		1995Q4		1995Q4		1/6/00		1/1/00		12/31/99		1/6/00		1/4/00		1/5/00		1/8/00

		1996Q1		1996Q1		1996Q1		1996Q1		1996Q1		1/6/00		1/2/00		1/1/70		1/6/00		1/5/00		1/5/00		1/10/00

		1996Q2		1996Q2		1996Q2		1996Q2		1996Q2		1/6/00		1/3/00		12/31/69		1/6/00		1/5/00		1/5/00		1/10/00

		1996Q3		1996Q3		1996Q3		1996Q3		1996Q3		1/5/00		1/5/00		12/31/69		1/6/00		1/5/00		1/5/00		1/9/00

		1996Q4		1996Q4		1996Q4		1996Q4		1996Q4		1/4/00		1/5/00		12/31/69		1/4/00		1/5/00		1/5/00		1/10/00

		1997Q1		1997Q1		1997Q1		1997Q1		1997Q1		1/4/00		1/4/00		12/31/69		1/4/00		1/5/00		1/5/00		1/10/00

		1997Q2		1997Q2		1997Q2		1997Q2		1997Q2		1/4/00		1/4/00		12/31/69		1/3/00		1/4/00		1/4/00		1/11/00

		1997Q3		1997Q3		1997Q3		1997Q3		1997Q3		1/4/00		1/4/00		12/31/69		1/4/00		1/5/00		1/5/00		1/12/00

		1997Q4		1997Q4		1997Q4		1997Q4		1997Q4		1/5/00		1/4/00		12/31/69		1/5/00		1/5/00		1/5/00		1/12/00

		1998Q1		1998Q1		1998Q1		1998Q1		1998Q1		1/5/00		1/5/00		12/31/69		1/6/00		1/5/00		1/5/00		1/12/00

		1998Q2		1998Q2		1998Q2		1998Q2		1998Q2		1/6/00		1/5/00		12/31/69		1/6/00		1/6/00		1/5/00		1/12/00

		1998Q3		1998Q3		1998Q3		1998Q3		1998Q3		1/6/00		1/6/00		12/31/99		1/6/00		1/5/00		1/5/00		1/12/00

		1998Q4		1998Q4		1998Q4		1998Q4		1998Q4		1/6/00		1/7/00		1/1/00		1/6/00		1/6/00		1/4/00		1/12/00

		1999Q1		1999Q1		1999Q1		1999Q1		1999Q1		1/6/00		1/7/00		12/31/99		1/6/00		1/6/00		1/5/00		1/12/00

		1999Q2		1999Q2		1999Q2		1999Q2		1999Q2		1/6/00		1/8/00		1/2/00		1/6/00		1/6/00		1/5/00		1/10/00

		1999Q3		1999Q3		1999Q3		1999Q3		1999Q3		1/6/00		1/8/00		1/1/00		1/6/00		1/6/00		1/5/00		1/9/00

		1999Q4		1999Q4		1999Q4		1999Q4		1999Q4		1/5/00		1/8/00		1/2/00		1/5/00		1/7/00		1/6/00		1/8/00

		2000Q1		2000Q1		2000Q1		2000Q1		2000Q1		1/5/00		1/7/00		1/1/00		1/5/00		1/7/00		1/5/00		1/10/00

		2000Q2		2000Q2		2000Q2		2000Q2		2000Q2		1/5/00		1/6/00		1/1/00		1/6/00		1/7/00		1/6/00		1/11/00

		2000Q3		2000Q3		2000Q3		2000Q3		2000Q3		1/5/00		1/6/00		1/1/00		1/6/00		1/6/00		1/6/00		1/12/00

		2000Q4		2000Q4		2000Q4		2000Q4		2000Q4		1/5/00		1/6/00		12/31/99		1/6/00		1/6/00		1/6/00		1/11/00

		2001Q1		2001Q1		2001Q1		2001Q1		2001Q1		1/5/00		1/6/00		12/31/99		1/6/00		1/5/00		1/6/00		1/12/00

		2001Q2		2001Q2		2001Q2		2001Q2		2001Q2		1/5/00		1/6/00		12/31/69		1/7/00		1/4/00		1/7/00		1/13/00

		2001Q3		2001Q3		2001Q3		2001Q3		2001Q3		1/6/00		1/7/00		12/31/69		1/7/00		1/3/00		1/7/00		1/12/00

		2001Q4		2001Q4		2001Q4		2001Q4		2001Q4		1/7/00		1/8/00		12/31/99		1/8/00		1/4/00		1/7/00		1/13/00

		2002Q1		2002Q1		2002Q1		2002Q1		2002Q1		1/5/00		1/9/00		1/5/00		1/6/00		1/3/00		1/6/00		1/11/00

		2002Q2		2002Q2		2002Q2		2002Q2		2002Q2		1/4/00		1/10/00		1/6/00		1/5/00		1/4/00		1/6/00		1/8/00

		2002Q3		2002Q3		2002Q3		2002Q3		2002Q3		1/3/00		1/9/00		1/7/00		1/4/00		1/5/00		1/5/00		1/8/00

		2002Q4		2002Q4		2002Q4		2002Q4		2002Q4		1/2/00		1/7/00		1/5/00		1/2/00		1/4/00		1/4/00		1/6/00

		2003Q1		2003Q1		2003Q1		2003Q1		2003Q1		1/2/00		1/7/00		1/2/00		1/1/00		1/4/00		1/3/00		1/6/00

		2003Q2		2003Q2		2003Q2		2003Q2		2003Q2		1/2/00		1/6/00		1/3/00		1/1/00		1/4/00		1/4/00		1/6/00

		2003Q3		2003Q3		2003Q3		2003Q3		2003Q3				1/6/00		1/3/00						1/3/00		1/7/00

																						1/4/00

																						1/5/00

																						1/4/00

																						1/4/00

																						1/4/00
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1/4/00

1/9/00

1/7/00

1/7/00

1/6/00

1/5/00

1/8/00

1/7/00

1/9/00

1/8/00

1/7/00

1/9/00

1/8/00

1/11/00

1/10/00

1/6/00

1/10/00

1/8/00

1/12/00

1/12/00

1/10/00

1/12/00

1/9/00

1/13/00

1/14/00

1/6/00

1/12/00

1/8/00

1/9/00

1/9/00

1/5/00

1/12/00

1/9/00

1/4/00

1/4/00

1/6/00

1/12/00

1/9/00

1/5/00

1/4/00

1/5/00

1/11/00

1/8/00

1/2/00

1/3/00

1/5/00

1/10/00

1/9/00

1/3/00

1/3/00

1/8/00

1/9/00

1/8/00

1/5/00

1/5/00

1/9/00

1/9/00

1/12/00

1/7/00

1/8/00

1/11/00

1/9/00

1/12/00

1/9/00

1/10/00

1/12/00

1/8/00

1/12/00

1/11/00

1/12/00

1/10/00

1/9/00

1/11/00

1/12/00

1/14/00

1/9/00

1/9/00

1/8/00

1/12/00

1/13/00

1/7/00

1/10/00

1/7/00

1/10/00

1/11/00

1/6/00

1/10/00

1/7/00

1/9/00

1/10/00

1/5/00

1/10/00

1/8/00

1/7/00

1/7/00

1/6/00

1/10/00

1/9/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/9/00

1/8/00

1/6/00

1/7/00

1/10/00

1/8/00

1/9/00

1/7/00

1/7/00

1/11/00

1/7/00

1/8/00

1/6/00

1/7/00

1/11/00

1/7/00

1/7/00

1/5/00

1/6/00

1/13/00

1/8/00

1/7/00

1/5/00

1/5/00

1/13/00

1/8/00

1/8/00

1/5/00

1/4/00

1/15/00

1/9/00

1/9/00

1/5/00

1/5/00

1/16/00

1/8/00

1/9/00

1/6/00

1/6/00

1/14/00

1/7/00

1/7/00

1/6/00

1/6/00

1/9/00

1/6/00

1/5/00

1/7/00

1/7/00

1/6/00

1/5/00

1/4/00

1/7/00

1/6/00

1/3/00

1/5/00

1/4/00

1/7/00

1/6/00

1/3/00

1/6/00

1/5/00

1/7/00

1/6/00

1/4/00

1/6/00

1/5/00

1/7/00

1/6/00

1/4/00

1/6/00

1/5/00

1/8/00

1/7/00

1/3/00

1/5/00

1/4/00

1/7/00

1/7/00

12/31/99

1/4/00

1/3/00

1/7/00

1/6/00

1/1/70

1/4/00

1/4/00

1/6/00

1/5/00

12/31/99

1/3/00

1/5/00

1/6/00

1/6/00

1/1/00

1/3/00

1/6/00

1/6/00

1/5/00

1/3/00

1/3/00

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/4/00

1/2/00

1/5/00

1/4/00

1/4/00

1/4/00

1/2/00

1/4/00

1/2/00

1/2/00

1/4/00

1/2/00

1/3/00

1/2/00

1/1/00

1/5/00

1/2/00

1/4/00

1/2/00

1/1/00

1/6/00

1/1/00

1/3/00

1/3/00

1/2/00

1/7/00

1/1/00

1/3/00

1/5/00

1/4/00

1/10/00

12/31/99

1/2/00

1/5/00

1/5/00

1/11/00

12/31/99

1/1/00

1/5/00

1/5/00

1/12/00

12/31/99

1/1/00

1/6/00

1/6/00

1/14/00

12/31/99

1/1/00

1/5/00

1/6/00

1/11/00

1/1/70

12/31/99

1/5/00

1/5/00

1/11/00

12/31/99

1/1/00

1/4/00

1/5/00

1/12/00

12/31/99

1/1/00

1/5/00

1/5/00

1/10/00

1/1/00

1/1/00

1/5/00

1/5/00

1/9/00

1/1/00

1/1/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/1/00

1/1/00

1/6/00

1/6/00

1/5/00

1/1/00

1/1/00

1/6/00

1/6/00

1/2/00

1/1/00

12/31/99

1/5/00

1/6/00

1/1/00

1/2/00

12/31/99

1/4/00

1/4/00

12/31/99

1/4/00

1/1/00

1/4/00

1/4/00

1/1/70

1/5/00

1/2/00

1/4/00

1/3/00

12/31/69

1/6/00

1/3/00

1/4/00

1/4/00

12/31/69

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/5/00

12/31/69

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/6/00

12/31/69

1/6/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/7/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/7/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/7/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/9/00

1/5/00

1/6/00

1/6/00

12/31/99

1/10/00

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/1/00

1/10/00

1/7/00

1/5/00

1/5/00

12/31/99

1/9/00

1/7/00

1/5/00

1/6/00

1/2/00

1/10/00

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/1/00

1/10/00

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/2/00

1/9/00

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/1/00

1/8/00

1/7/00

1/5/00

1/7/00

1/1/00

1/7/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/1/00

1/8/00

1/6/00

1/7/00

1/8/00

12/31/99

1/9/00

1/6/00

1/5/00

1/6/00

12/31/99

1/10/00

1/6/00

1/4/00

1/5/00

12/31/69

1/9/00

1/6/00

1/3/00

1/4/00

12/31/69

1/9/00

1/7/00

1/2/00

1/2/00

12/31/99

1/11/00

1/8/00

1/2/00

1/1/00

1/5/00

1/11/00

1/9/00

1/2/00

1/1/00

1/6/00

1/12/00

1/10/00

1/2/00

1/2/00

1/7/00

1/10/00

1/9/00

1/3/00

1/3/00

1/5/00

1/7/00

1/7/00

1/4/00

1/5/00

1/2/00

1/7/00

1/7/00

1/4/00

1/5/00

1/3/00

1/6/00

1/6/00

1/3/00

1/4/00

1/3/00

1/6/00

1/6/00

1/4/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/7/00

1/7/00

1/7/00



		1961Q1		1961Q1		1961Q1		1961Q1		1961Q1

		1961Q2		1961Q2		1961Q2		1961Q2		1961Q2

		1961Q3		1961Q3		1961Q3		1961Q3		1961Q3				1/5/00		1/1/00

		1961Q4		1961Q4		1961Q4		1961Q4		1961Q4				1/7/00		1/2/00

		1962Q1		1962Q1		1962Q1		1962Q1		1962Q1				1/6/00		1/1/00

		1962Q2		1962Q2		1962Q2		1962Q2		1962Q2				1/7/00		1/2/00

		1962Q3		1962Q3		1962Q3		1962Q3		1962Q3		12/31/99		1/7/00		1/2/00

		1962Q4		1962Q4		1962Q4		1962Q4		1962Q4		1/2/00		1/7/00		1/2/00

		1963Q1		1963Q1		1963Q1		1963Q1		1963Q1		1/3/00		1/7/00		1/2/00

		1963Q2		1963Q2		1963Q2		1963Q2		1963Q2		1/7/00		1/7/00		1/1/00

		1963Q3		1963Q3		1963Q3		1963Q3		1963Q3		1/9/00		1/8/00		1/2/00

		1963Q4		1963Q4		1963Q4		1963Q4		1963Q4		1/8/00		1/8/00		1/2/00

		1964Q1		1964Q1		1964Q1		1964Q1		1964Q1		1/7/00		1/8/00		1/3/00

		1964Q2		1964Q2		1964Q2		1964Q2		1964Q2		1/5/00		1/8/00		1/4/00

		1964Q3		1964Q3		1964Q3		1964Q3		1964Q3		1/4/00		1/8/00		1/3/00

		1964Q4		1964Q4		1964Q4		1964Q4		1964Q4		1/4/00		1/7/00		1/3/00

		1965Q1		1965Q1		1965Q1		1965Q1		1965Q1		1/5/00		1/7/00		1/4/00

		1965Q2		1965Q2		1965Q2		1965Q2		1965Q2		1/6/00		1/7/00		1/4/00

		1965Q3		1965Q3		1965Q3		1965Q3		1965Q3		1/7/00		1/8/00		1/4/00

		1965Q4		1965Q4		1965Q4		1965Q4		1965Q4		1/7/00		1/8/00		1/4/00

		1966Q1		1966Q1		1966Q1		1966Q1		1966Q1		1/7/00		1/7/00		1/3/00

		1966Q2		1966Q2		1966Q2		1966Q2		1966Q2		1/6/00		1/8/00		1/4/00

		1966Q3		1966Q3		1966Q3		1966Q3		1966Q3		1/7/00		1/7/00		1/5/00

		1966Q4		1966Q4		1966Q4		1966Q4		1966Q4		1/7/00		1/7/00		1/5/00

		1967Q1		1967Q1		1967Q1		1967Q1		1967Q1		1/8/00		1/6/00		1/4/00

		1967Q2		1967Q2		1967Q2		1967Q2		1967Q2		1/10/00		1/4/00		1/2/00

		1967Q3		1967Q3		1967Q3		1967Q3		1967Q3		1/10/00		1/4/00		1/1/00

		1967Q4		1967Q4		1967Q4		1967Q4		1967Q4		1/10/00		1/5/00		1/2/00

		1968Q1		1968Q1		1968Q1		1968Q1		1968Q1		1/9/00		1/8/00		1/5/00

		1968Q2		1968Q2		1968Q2		1968Q2		1968Q2		1/8/00		1/9/00		1/6/00

		1968Q3		1968Q3		1968Q3		1968Q3		1968Q3		1/6/00		1/9/00		1/6/00

		1968Q4		1968Q4		1968Q4		1968Q4		1968Q4		1/5/00		1/8/00		1/7/00

		1969Q1		1969Q1		1969Q1		1969Q1		1969Q1		1/5/00		1/7/00		1/6/00

		1969Q2		1969Q2		1969Q2		1969Q2		1969Q2		1/5/00		1/7/00		1/7/00

		1969Q3		1969Q3		1969Q3		1969Q3		1969Q3		1/7/00		1/7/00		1/7/00

		1969Q4		1969Q4		1969Q4		1969Q4		1969Q4		1/9/00		1/7/00		1/6/00

		1970Q1		1970Q1		1970Q1		1970Q1		1970Q1		1/9/00		1/5/00		1/5/00

		1970Q2		1970Q2		1970Q2		1970Q2		1970Q2		1/9/00		1/4/00		1/3/00

		1970Q3		1970Q3		1970Q3		1970Q3		1970Q3		1/9/00		1/2/00		1/2/00

		1970Q4		1970Q4		1970Q4		1970Q4		1970Q4		1/7/00		1/2/00		1/3/00

		1971Q1		1971Q1		1971Q1		1971Q1		1971Q1		1/8/00		1/4/00		1/4/00

		1971Q2		1971Q2		1971Q2		1971Q2		1971Q2		1/7/00		1/5/00		1/4/00

		1971Q3		1971Q3		1971Q3		1971Q3		1971Q3		1/5/00		1/9/00		1/5/00

		1971Q4		1971Q4		1971Q4		1971Q4		1971Q4		1/5/00		1/12/00		1/7/00

		1972Q1		1972Q1		1972Q1		1972Q1		1972Q1		1/5/00		1/13/00		1/7/00

		1972Q2		1972Q2		1972Q2		1972Q2		1972Q2		1/4/00		1/13/00		1/6/00

		1972Q3		1972Q3		1972Q3		1972Q3		1972Q3		1/8/00		1/13/00		1/6/00

		1972Q4		1972Q4		1972Q4		1972Q4		1972Q4		1/8/00		1/11/00		1/6/00

		1973Q1		1973Q1		1973Q1		1973Q1		1973Q1		1/8/00		1/12/00		1/6/00

		1973Q2		1973Q2		1973Q2		1973Q2		1973Q2		1/9/00		1/12/00		1/8/00

		1973Q3		1973Q3		1973Q3		1973Q3		1973Q3		1/8/00		1/12/00		1/8/00

		1973Q4		1973Q4		1973Q4		1973Q4		1973Q4		1/9/00		1/11/00		1/7/00

		1974Q1		1974Q1		1974Q1		1974Q1		1974Q1		1/9/00		1/9/00		1/7/00

		1974Q2		1974Q2		1974Q2		1974Q2		1974Q2		1/11/00		1/6/00		1/5/00

		1974Q3		1974Q3		1974Q3		1974Q3		1974Q3		1/12/00		1/6/00		1/5/00

		1974Q4		1974Q4		1974Q4		1974Q4		1974Q4		1/11/00		1/5/00		1/5/00

		1975Q1		1975Q1		1975Q1		1975Q1		1975Q1		1/11/00		1/5/00		1/4/00

		1975Q2		1975Q2		1975Q2		1975Q2		1975Q2		1/11/00		1/5/00		1/4/00

		1975Q3		1975Q3		1975Q3		1975Q3		1975Q3		1/8/00		1/5/00		1/3/00

		1975Q4		1975Q4		1975Q4		1975Q4		1975Q4		1/8/00		1/8/00		1/4/00

		1976Q1		1976Q1		1976Q1		1976Q1		1976Q1		1/8/00		1/11/00		1/5/00

		1976Q2		1976Q2		1976Q2		1976Q2		1976Q2		1/8/00		1/12/00		1/4/00

		1976Q3		1976Q3		1976Q3		1976Q3		1976Q3		1/8/00		1/13/00		1/5/00

		1976Q4		1976Q4		1976Q4		1976Q4		1976Q4		1/7/00		1/12/00		1/5/00

		1977Q1		1977Q1		1977Q1		1977Q1		1977Q1		1/9/00		1/11/00		1/5/00

		1977Q2		1977Q2		1977Q2		1977Q2		1977Q2		1/10/00		1/13/00		1/6/00

		1977Q3		1977Q3		1977Q3		1977Q3		1977Q3		1/12/00		1/13/00		1/6/00

		1977Q4		1977Q4		1977Q4		1977Q4		1977Q4		1/12/00		1/12/00		1/7/00

		1978Q1		1978Q1		1978Q1		1978Q1		1978Q1		1/10/00		1/12/00		1/8/00

		1978Q2		1978Q2		1978Q2		1978Q2		1978Q2		1/10/00		1/10/00		1/8/00

		1978Q3		1978Q3		1978Q3		1978Q3		1978Q3		1/9/00		1/9/00		1/7/00

		1978Q4		1978Q4		1978Q4		1978Q4		1978Q4		1/11/00		1/8/00		1/8/00

		1979Q1		1979Q1		1979Q1		1979Q1		1979Q1		1/12/00		1/7/00		1/8/00

		1979Q2		1979Q2		1979Q2		1979Q2		1979Q2		1/12/00		1/7/00		1/8/00

		1979Q3		1979Q3		1979Q3		1979Q3		1979Q3		1/10/00		1/7/00		1/7/00

		1979Q4		1979Q4		1979Q4		1979Q4		1979Q4		1/13/00		1/7/00		1/7/00

		1980Q1		1980Q1		1980Q1		1980Q1		1980Q1		1/13/00		1/8/00		1/8/00

		1980Q2		1980Q2		1980Q2		1980Q2		1980Q2		1/14/00		1/7/00		1/7/00

		1980Q3		1980Q3		1980Q3		1980Q3		1980Q3		1/14/00		1/8/00		1/7/00

		1980Q4		1980Q4		1980Q4		1980Q4		1980Q4		1/11/00		1/7/00		1/4/00

		1981Q1		1981Q1		1981Q1		1981Q1		1981Q1		1/11/00		1/7/00		1/5/00

		1981Q2		1981Q2		1981Q2		1981Q2		1981Q2		1/10/00		1/8/00		1/7/00

		1981Q3		1981Q3		1981Q3		1981Q3		1981Q3		1/10/00		1/8/00		1/6/00

		1981Q4		1981Q4		1981Q4		1981Q4		1981Q4		1/8/00		1/9/00		1/10/00

		1982Q1		1982Q1		1982Q1		1982Q1		1982Q1		1/7/00		1/8/00		1/6/00

		1982Q2		1982Q2		1982Q2		1982Q2		1982Q2		1/9/00		1/9/00		1/5/00

		1982Q3		1982Q3		1982Q3		1982Q3		1982Q3		1/11/00		1/9/00		1/6/00

		1982Q4		1982Q4		1982Q4		1982Q4		1982Q4		1/12/00		1/8/00		1/5/00

		1983Q1		1983Q1		1983Q1		1983Q1		1983Q1		1/13/00		1/9/00		1/5/00

		1983Q2		1983Q2		1983Q2		1983Q2		1983Q2		1/9/00		1/8/00		1/8/00

		1983Q3		1983Q3		1983Q3		1983Q3		1983Q3		1/4/00		1/12/00		1/9/00

		1983Q4		1983Q4		1983Q4		1983Q4		1983Q4		1/5/00		1/12/00		1/11/00

		1984Q1		1984Q1		1984Q1		1984Q1		1984Q1		1/2/00		1/12/00		1/12/00

		1984Q2		1984Q2		1984Q2		1984Q2		1984Q2		1/3/00		1/11/00		1/10/00

		1984Q3		1984Q3		1984Q3		1984Q3		1984Q3		1/5/00		1/8/00		1/9/00

		1984Q4		1984Q4		1984Q4		1984Q4		1984Q4		1/7/00		1/7/00		1/7/00

		1985Q1		1985Q1		1985Q1		1985Q1		1985Q1		1/9/00		1/7/00		1/6/00

		1985Q2		1985Q2		1985Q2		1985Q2		1985Q2		1/11/00		1/8/00		1/5/00

		1985Q3		1985Q3		1985Q3		1985Q3		1985Q3		1/12/00		1/9/00		1/6/00

		1985Q4		1985Q4		1985Q4		1985Q4		1985Q4		1/12/00		1/8/00		1/7/00

		1986Q1		1986Q1		1986Q1		1986Q1		1986Q1		1/10/00		1/9/00		1/10/00

		1986Q2		1986Q2		1986Q2		1986Q2		1986Q2		1/9/00		1/8/00		1/11/00

		1986Q3		1986Q3		1986Q3		1986Q3		1986Q3		1/7/00		1/7/00		1/11/00

		1986Q4		1986Q4		1986Q4		1986Q4		1986Q4		1/6/00		1/7/00		1/13/00

		1987Q1		1987Q1		1987Q1		1987Q1		1987Q1		1/6/00		1/8/00		1/13/00

		1987Q2		1987Q2		1987Q2		1987Q2		1987Q2		1/7/00		1/9/00		1/15/00

		1987Q3		1987Q3		1987Q3		1987Q3		1987Q3		1/6/00		1/9/00		1/16/00

		1987Q4		1987Q4		1987Q4		1987Q4		1987Q4		1/5/00		1/7/00		1/14/00

		1988Q1		1988Q1		1988Q1		1988Q1		1988Q1		1/5/00		1/5/00		1/9/00

		1988Q2		1988Q2		1988Q2		1988Q2		1988Q2		1/5/00		1/4/00		1/6/00

		1988Q3		1988Q3		1988Q3		1988Q3		1988Q3		1/5/00		1/4/00		1/3/00

		1988Q4		1988Q4		1988Q4		1988Q4		1988Q4		1/6/00		1/5/00		1/3/00

		1989Q1		1989Q1		1989Q1		1989Q1		1989Q1		1/6/00		1/5/00		1/4/00

		1989Q2		1989Q2		1989Q2		1989Q2		1989Q2		1/7/00		1/5/00		1/4/00

		1989Q3		1989Q3		1989Q3		1989Q3		1989Q3		1/7/00		1/4/00		1/3/00

		1989Q4		1989Q4		1989Q4		1989Q4		1989Q4		1/7/00		1/3/00		12/31/99

		1990Q1		1990Q1		1990Q1		1990Q1		1990Q1		1/7/00		1/4/00		1/1/70

		1990Q2		1990Q2		1990Q2		1990Q2		1990Q2		1/7/00		1/5/00		12/31/99

		1990Q3		1990Q3		1990Q3		1990Q3		1990Q3		1/8/00		1/6/00		1/1/00

		1990Q4		1990Q4		1990Q4		1990Q4		1990Q4		1/7/00		1/6/00		1/3/00

		1991Q1		1991Q1		1991Q1		1991Q1		1991Q1		1/7/00		1/5/00		1/4/00

		1991Q2		1991Q2		1991Q2		1991Q2		1991Q2		1/6/00		1/4/00		1/4/00

		1991Q3		1991Q3		1991Q3		1991Q3		1991Q3		1/6/00		1/3/00		1/4/00

		1991Q4		1991Q4		1991Q4		1991Q4		1991Q4		1/6/00		1/4/00		1/5/00

		1992Q1		1992Q1		1992Q1		1992Q1		1992Q1		1/5/00		1/3/00		1/6/00

		1992Q2		1992Q2		1992Q2		1992Q2		1992Q2		1/4/00		1/3/00		1/7/00

		1992Q3		1992Q3		1992Q3		1992Q3		1992Q3		1/2/00		1/2/00		1/10/00

		1992Q4		1992Q4		1992Q4		1992Q4		1992Q4		1/2/00		1/1/00		1/11/00

		1993Q1		1993Q1		1993Q1		1993Q1		1993Q1		1/2/00		1/1/00		1/12/00

		1993Q2		1993Q2		1993Q2		1993Q2		1993Q2		1/3/00		1/1/00		1/14/00

		1993Q3		1993Q3		1993Q3		1993Q3		1993Q3		1/5/00		12/31/99		1/11/00

		1993Q4		1993Q4		1993Q4		1993Q4		1993Q4		1/5/00		1/1/00		1/11/00

		1994Q1		1994Q1		1994Q1		1994Q1		1994Q1		1/5/00		1/1/00		1/12/00

		1994Q2		1994Q2		1994Q2		1994Q2		1994Q2		1/6/00		1/1/00		1/10/00

		1994Q3		1994Q3		1994Q3		1994Q3		1994Q3		1/5/00		1/1/00		1/9/00

		1994Q4		1994Q4		1994Q4		1994Q4		1994Q4		1/5/00		1/1/00		1/7/00

		1995Q1		1995Q1		1995Q1		1995Q1		1995Q1		1/4/00		1/1/00		1/5/00

		1995Q2		1995Q2		1995Q2		1995Q2		1995Q2		1/5/00		12/31/99		1/2/00

		1995Q3		1995Q3		1995Q3		1995Q3		1995Q3		1/5/00		12/31/99		1/1/00

		1995Q4		1995Q4		1995Q4		1995Q4		1995Q4		1/6/00		1/1/00		12/31/99

		1996Q1		1996Q1		1996Q1		1996Q1		1996Q1		1/6/00		1/2/00		1/1/70

		1996Q2		1996Q2		1996Q2		1996Q2		1996Q2		1/6/00		1/3/00		12/31/69

		1996Q3		1996Q3		1996Q3		1996Q3		1996Q3		1/5/00		1/5/00		12/31/69

		1996Q4		1996Q4		1996Q4		1996Q4		1996Q4		1/4/00		1/5/00		12/31/69

		1997Q1		1997Q1		1997Q1		1997Q1		1997Q1		1/4/00		1/4/00		12/31/69

		1997Q2		1997Q2		1997Q2		1997Q2		1997Q2		1/4/00		1/4/00		12/31/69

		1997Q3		1997Q3		1997Q3		1997Q3		1997Q3		1/4/00		1/4/00		12/31/69

		1997Q4		1997Q4		1997Q4		1997Q4		1997Q4		1/5/00		1/4/00		12/31/69

		1998Q1		1998Q1		1998Q1		1998Q1		1998Q1		1/5/00		1/5/00		12/31/69

		1998Q2		1998Q2		1998Q2		1998Q2		1998Q2		1/6/00		1/5/00		12/31/69

		1998Q3		1998Q3		1998Q3		1998Q3		1998Q3		1/6/00		1/6/00		12/31/99

		1998Q4		1998Q4		1998Q4		1998Q4		1998Q4		1/6/00		1/7/00		1/1/00

		1999Q1		1999Q1		1999Q1		1999Q1		1999Q1		1/6/00		1/7/00		12/31/99

		1999Q2		1999Q2		1999Q2		1999Q2		1999Q2		1/6/00		1/8/00		1/2/00

		1999Q3		1999Q3		1999Q3		1999Q3		1999Q3		1/6/00		1/8/00		1/1/00

		1999Q4		1999Q4		1999Q4		1999Q4		1999Q4		1/5/00		1/8/00		1/2/00

		2000Q1		2000Q1		2000Q1		2000Q1		2000Q1		1/5/00		1/7/00		1/1/00

		2000Q2		2000Q2		2000Q2		2000Q2		2000Q2		1/5/00		1/6/00		1/1/00

		2000Q3		2000Q3		2000Q3		2000Q3		2000Q3		1/5/00		1/6/00		1/1/00

		2000Q4		2000Q4		2000Q4		2000Q4		2000Q4		1/5/00		1/6/00		12/31/99

		2001Q1		2001Q1		2001Q1		2001Q1		2001Q1		1/5/00		1/6/00		12/31/99

		2001Q2		2001Q2		2001Q2		2001Q2		2001Q2		1/5/00		1/6/00		12/31/69

		2001Q3		2001Q3		2001Q3		2001Q3		2001Q3		1/6/00		1/7/00		12/31/69

		2001Q4		2001Q4		2001Q4		2001Q4		2001Q4		1/7/00		1/8/00		12/31/99

		2002Q1		2002Q1		2002Q1		2002Q1		2002Q1		1/5/00		1/9/00		1/5/00

		2002Q2		2002Q2		2002Q2		2002Q2		2002Q2		1/4/00		1/10/00		1/6/00

		2002Q3		2002Q3		2002Q3		2002Q3		2002Q3		1/3/00		1/9/00		1/7/00

		2002Q4		2002Q4		2002Q4		2002Q4		2002Q4		1/2/00		1/7/00		1/5/00

		2003Q1		2003Q1		2003Q1		2003Q1		2003Q1		1/2/00		1/7/00		1/2/00

		2003Q2		2003Q2		2003Q2		2003Q2		2003Q2		1/2/00		1/6/00		1/3/00

		2003Q3		2003Q3		2003Q3		2003Q3		2003Q3				1/6/00		1/3/00
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1/2/00

12/31/99

1/4/00

1/4/00

12/31/99

1/4/00

1/1/00

1/4/00

1/4/00

1/1/70

1/5/00

1/2/00

1/4/00

1/3/00

12/31/69

1/6/00

1/3/00

1/4/00

1/4/00

12/31/69

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/5/00

12/31/69

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/6/00

12/31/69

1/6/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/7/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/7/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/7/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/6/00

12/31/69

1/9/00

1/5/00

1/6/00

1/6/00

12/31/99

1/10/00

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/1/00

1/10/00

1/7/00

1/5/00

1/5/00

12/31/99

1/9/00

1/7/00

1/5/00

1/6/00

1/2/00

1/10/00

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/1/00

1/10/00

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/2/00

1/9/00

1/8/00

1/5/00

1/6/00

1/1/00

1/8/00

1/7/00

1/5/00

1/7/00

1/1/00

1/7/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/1/00

1/8/00

1/6/00

1/7/00

1/8/00

12/31/99

1/9/00

1/6/00

1/5/00

1/6/00

12/31/99

1/10/00

1/6/00

1/4/00

1/5/00

12/31/69

1/9/00

1/6/00

1/3/00

1/4/00

12/31/69

1/9/00

1/7/00

1/2/00

1/2/00

12/31/99

1/11/00

1/8/00

1/2/00

1/1/00

1/5/00

1/11/00

1/9/00

1/2/00

1/1/00

1/6/00

1/12/00

1/10/00

1/2/00

1/2/00

1/7/00

1/10/00

1/9/00

1/3/00

1/3/00

1/5/00

1/7/00

1/7/00

1/4/00

1/5/00

1/2/00

1/7/00

1/7/00

1/4/00

1/5/00

1/3/00

1/6/00

1/6/00

1/3/00

1/4/00

1/3/00

1/6/00

1/6/00

1/4/00

1/4/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/7/00

1/7/00

1/7/00



		6/11/05		6/11/05

		1/3/00		1/7/00

		1/4/00		1/7/00

		1/5/00		1/7/00

		6/12/05		6/12/05

		1/6/00		1/7/00

		1/5/00		1/8/00

		1/4/00		1/7/00

		6/13/05		6/13/05

		1/4/00		1/6/00

		1/3/00		1/6/00

		1/3/00		1/6/00

		6/14/05		6/14/05

		1/1/00		1/4/00

		1/1/00		1/2/00

		1/1/00		1/2/00

		6/15/05		6/15/05

		1/1/00		1/3/00

		1/1/00		1/5/00

		1/1/00		1/5/00

		6/16/05		6/16/05

		1/1/00		1/6/00

		1/1/00		1/5/00

		12/31/99		1/5/00

		6/17/05		6/17/05

		1/1/00		1/5/00

		1/2/00		1/5/00

		1/3/00		1/6/00

		6/18/05		6/18/05

		1/5/00		1/6/00

		1/4/00		1/5/00

		1/4/00		1/4/00

		6/19/05		6/19/05

		1/4/00		1/4/00

		1/5/00		1/4/00

		1/5/00		1/5/00

		6/20/05		6/20/05

		1/7/00		1/6/00

		1/7/00		1/6/00

		1/8/00		1/6/00

		6/21/05		6/21/05

		1/8/00		1/6/00

		1/7/00		1/6/00

		1/6/00		1/5/00

		6/22/05		6/22/05

		1/6/00		1/5/00

		1/6/00		1/5/00

		1/6/00		1/5/00

		6/23/05		6/23/05

		1/8/00		1/5/00

		1/9/00		1/6/00

		1/10/00		1/7/00

		6/24/05		6/24/05

		1/7/00		1/4/00

		1/7/00		1/3/00

		1/6/00		1/2/00

		6/25/05		6/25/05

		1/7/00		1/2/00

		1/7/00



Meziroční růst M3

Růst HDP zpožděný o 6q

1/4/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/3/00

1/7/00

1/2/00

1/5/00

12/31/99

1/2/00

1/1/00

1/5/00

12/31/99

1/4/00

1/5/00

1/6/00

1/4/00

1/4/00

1/6/00

1/5/00

1/8/00

1/6/00

1/6/00

1/5/00

1/7/00

1/5/00

1/9/00

1/5/00

1/6/00

1/2/00



		5/14/05		5/14/05

		1/2/00

		1/3/00		1/1/00

		1/7/00		1/2/00

		5/15/05		5/15/05

		1/8/00		1/2/00

		1/7/00		1/2/00

		1/5/00		1/2/00

		5/16/05		5/16/05

		1/4/00		1/1/00

		1/5/00		1/2/00

		1/6/00		1/2/00

		5/17/05		5/17/05

		1/7/00		1/4/00

		1/7/00		1/3/00

		1/6/00		1/3/00

		5/18/05		5/18/05

		1/7/00		1/4/00

		1/8/00		1/4/00

		1/10/00		1/4/00

		5/19/05		5/19/05

		1/10/00		1/4/00

		1/9/00		1/5/00

		1/8/00		1/5/00

		5/20/05		5/20/05

		1/5/00		1/2/00

		1/5/00		1/1/00

		1/5/00		1/2/00

		5/21/05		5/21/05

		1/9/00		1/6/00

		1/9/00		1/6/00

		1/9/00		1/7/00

		5/22/05		5/22/05

		1/7/00		1/7/00

		1/8/00		1/7/00

		1/7/00		1/6/00

		5/23/05		5/23/05

		1/5/00		1/3/00

		1/5/00		1/2/00

		1/4/00		1/3/00

		5/24/05		5/24/05

		1/8/00		1/4/00

		1/8/00		1/5/00

		1/9/00		1/7/00

		5/25/05		5/25/05

		1/9/00		1/6/00

		1/9/00		1/6/00

		1/11/00		1/6/00

		5/26/05		5/26/05

		1/11/00		1/8/00

		1/11/00		1/8/00

		1/11/00		1/7/00

		5/27/05		5/27/05

		1/8/00		1/5/00

		1/8/00		1/5/00

		1/8/00		1/5/00

		5/28/05		5/28/05

		1/7/00		1/4/00

		1/9/00		1/3/00

		1/10/00		1/4/00

		5/29/05		5/29/05

		1/12/00		1/4/00

		1/10/00		1/5/00

		1/10/00		1/5/00

		5/30/05		5/30/05

		1/11/00		1/6/00

		1/12/00		1/6/00

		1/12/00		1/7/00

		5/31/05		5/31/05

		1/13/00		1/8/00

		1/13/00		1/7/00

		1/14/00		1/8/00

		6/1/05		6/1/05

		1/11/00		1/8/00

		1/11/00		1/7/00



&A

Page &P

Růst nominálního HDP (levá osa)

Růst M1 zpoděný o 2Q (pravá osa)

12/31/99

1/9/00

1/1/00

1/4/00

1/2/00

1/7/00

1/3/00

1/7/00

1/4/00

1/10/00

1/3/00

1/6/00

1/4/00

1/7/00

1/5/00

1/9/00

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/8/00

1/4/00

1/8/00

1/7/00

1/12/00

1/6/00

1/8/00

1/7/00

1/8/00

1/4/00

1/12/00

1/5/00

1/9/00

1/5/00

1/10/00

1/8/00

1/14/00

1/8/00



		6/2/05		6/2/05

		1/8/00		1/7/00

		1/7/00		1/7/00

		1/9/00		1/4/00

		6/3/05		6/3/05

		1/12/00		1/7/00

		1/13/00		1/6/00

		1/9/00		1/10/00

		6/4/05		6/4/05

		1/5/00		1/5/00

		1/2/00		1/6/00

		1/3/00		1/5/00

		6/5/05		6/5/05

		1/7/00		1/8/00

		1/9/00		1/9/00

		1/11/00		1/11/00

		6/6/05		6/6/05

		1/12/00		1/10/00

		1/10/00		1/9/00

		1/9/00		1/7/00

		6/7/05		6/7/05

		1/6/00		1/5/00

		1/6/00		1/6/00

		1/7/00		1/7/00

		6/8/05		6/8/05

		1/5/00		1/11/00

		1/5/00		1/11/00

		1/5/00		1/13/00

		6/9/05		6/9/05

		1/6/00		1/15/00

		1/6/00		1/16/00

		1/7/00		1/14/00

		6/10/05		6/10/05

		1/7/00		1/6/00

		1/7/00		1/3/00

		1/7/00		1/3/00

		6/11/05		6/11/05

		1/7/00		1/4/00

		1/7/00		1/3/00

		1/6/00		12/31/99

		6/12/05		6/12/05

		1/6/00		12/31/99

		1/5/00		1/1/00

		1/4/00		1/3/00

		6/13/05		6/13/05

		1/2/00		1/4/00

		1/2/00		1/4/00

		1/3/00		1/5/00

		6/14/05		6/14/05

		1/5/00		1/7/00

		1/5/00		1/10/00

		1/6/00		1/11/00

		6/15/05		6/15/05

		1/5/00		1/14/00

		1/4/00		1/11/00

		1/5/00		1/11/00

		6/16/05		6/16/05

		1/6/00		1/10/00

		1/6/00		1/9/00

		1/6/00		1/7/00

		6/17/05		6/17/05

		1/4/00		1/2/00

		1/4/00		1/1/00

		1/4/00		12/31/99

		6/18/05		6/18/05

		1/5/00		12/31/69

		1/5/00		12/31/69

		1/6/00		12/31/69

		6/19/05		6/19/05

		1/6/00		12/31/69

		1/6/00		12/31/69

		1/6/00		12/31/69

		6/20/05		6/20/05

		1/5/00		12/31/69

		1/5/00		12/31/99

		1/5/00		1/1/00

		6/21/05		6/21/05

		1/5/00		1/2/00

		1/5/00		1/1/00

		1/5/00		1/2/00

		6/22/05		6/22/05

		1/7/00		1/1/00

		1/5/00		1/1/00

		1/4/00		12/31/99

		6/23/05		6/23/05

		1/2/00		12/31/69

		1/2/00		12/31/69

		1/2/00		12/31/99

		6/24/05		6/24/05

		1/3/00		1/6/00

		1/4/00		1/7/00

		1/4/00		1/5/00

		6/25/05		6/25/05

		1/4/00		1/3/00



Růst nominálního HDP

Růst M1 zpožděný o 2Q

1/10/00

1/8/00

1/11/00

1/5/00

1/4/00

1/6/00

1/5/00

1/5/00

1/12/00

1/12/00

1/7/00

1/6/00

1/6/00

1/10/00

1/5/00

1/13/00

1/7/00

1/9/00

1/8/00

1/4/00

1/6/00

1/1/70

1/2/00

1/4/00

1/5/00

1/6/00

1/5/00

1/12/00

1/5/00

1/12/00

1/5/00

1/5/00

1/4/00

1/1/70

1/6/00

12/31/69

1/6/00

12/31/69

1/5/00

12/31/99

1/6/00

1/1/00

1/3/00

12/31/99

1/2/00

1/5/00

1/3/00

1/2/00



		6/11/05		6/11/05

		1/3/00		1/7/00

		1/4/00		1/7/00

		1/5/00		1/7/00

		6/12/05		6/12/05

		1/6/00		1/7/00

		1/5/00		1/8/00

		1/4/00		1/7/00

		6/13/05		6/13/05

		1/4/00		1/6/00

		1/3/00		1/6/00

		1/3/00		1/6/00

		6/14/05		6/14/05

		1/1/00		1/4/00

		1/1/00		1/2/00

		1/1/00		1/2/00

		6/15/05		6/15/05

		1/1/00		1/3/00

		1/1/00		1/5/00

		1/1/00		1/5/00

		6/16/05		6/16/05

		1/1/00		1/6/00

		1/1/00		1/5/00

		12/31/99		1/5/00

		6/17/05		6/17/05

		1/1/00		1/5/00

		1/2/00		1/5/00

		1/3/00		1/6/00

		6/18/05		6/18/05

		1/5/00		1/6/00

		1/4/00		1/5/00

		1/4/00		1/4/00

		6/19/05		6/19/05

		1/4/00		1/4/00

		1/5/00		1/4/00

		1/5/00		1/5/00

		6/20/05		6/20/05

		1/7/00		1/6/00

		1/7/00		1/6/00

		1/8/00		1/6/00

		6/21/05		6/21/05

		1/8/00		1/6/00

		1/7/00		1/6/00

		1/6/00		1/5/00

		6/22/05		6/22/05

		1/6/00		1/5/00

		1/6/00		1/5/00

		1/6/00		1/5/00

		6/23/05		6/23/05

		1/8/00		1/5/00

		1/9/00		1/6/00

		1/10/00		1/7/00

		6/24/05		6/24/05

		1/7/00		1/4/00

		1/7/00		1/3/00

		1/6/00		1/2/00

		6/25/05		6/25/05

		1/7/00		1/2/00

		1/7/00



Meziroční růst M3

Růst HDP zpožděný o 6q

1/4/00

1/6/00

1/6/00

1/7/00

1/3/00

1/7/00

1/2/00

1/5/00

12/31/99

1/2/00

1/1/00

1/5/00

12/31/99

1/4/00

1/5/00

1/6/00

1/4/00

1/4/00

1/6/00

1/5/00

1/8/00

1/6/00

1/6/00

1/5/00

1/7/00

1/5/00

1/9/00

1/5/00

1/6/00

1/2/00



		



úplné opuštění cílování peněžních agregátů

monetarist. experiment

Důchodová rychlost M1



		



úplné opuštění cílování peněžních agregátů

monetarist. experiment

Důchodová rychlost M2




